Resumen

¢ FEl pasado afio 2019 estuvo marcado por un crecimiento que, a falta de conocer los datos oficiales del ultimo
trimestre, habria registrado la tasa de variacion mas baja de los ultimos 10 afios. Un crecimiento mundial que
se situaria en torno al 3%, frente al 3,6% del afno anterior. La principal causa de esta ralentizacion mundial se
encuentra en el recrudecimiento del conflicto comercial, sobre todo entre China y Estados Unidos.

¢ En términos generales, esta desaceleracion mundial de 2019 parece que no se trasladard en la misma cuantia
para el afio 2020, donde muchas economias desarrolladas esperan un incremento en los ritmos de crecimiento.

¢ La Eurozona entr6 en 2019 en una fase de ralentizacion en su ritmo de crecimiento, situandose en umbrales
del 1,2%. De cara a 2020 practicamente no se prevén grandes cambios en el desempefio agregado de los pai-
ses integrados y la prevision apunta a un incremento similar (1,4%). La mayoria de los paises europeos pre-
sentan una clara tendencia a la desaceleracion, siendo en algunos paises mas acusada, como el caso de Alema-
nia que en seis meses su prevision de crecimiento para 2020 ha pasado del 1,5% al 0,9%.

¢ La economia espaiiola ha estado inmersa en una elevada incertidumbre econémica durante 2019, marcada
por una inestabilidad politica y afectada por distintos shocks externos (tensiones comerciales, debilitamiento
del sector industrial y de las exportaciones), pero a pesar de ello el ritmo de crecimiento se ha moderado me-
nos que en otras grandes economias europeas y actualmente crece con una dinamica superior que Francia,
Alemania o Reino Unido. La prevision de crecimiento en 2020 apuesta por una desaceleracion a entornos del
1,7%.

¢ El PIB de la Comunidad de Madrid creci6 un 3,1% (variacion del PIB en términos de volumen) en 2018,
segun datos oficiales del INE, siete décimas por encima del promedio de Espafia (2,4%), convirtiéndose en la
region de Espafia con mayor crecimiento (y mas de dos puntos superior a la regiéon con menor ritmo de activi-
dad econdmica). La prevision para 2019 y 2020 es un ritmo de crecimiento del 2,7% y 2,1%, respectivamente,
manteniendo un mejor comportamiento que la economia nacional.

¢ La Encuesta sobre Consumo de la Ciudad de Madrid, con datos referidos al cuarto trimestre del afio 2019,
presenta un valor del indice de 37,0 puntos que es reflejo de un debilitamiento de la confianza de los consu-
midores madrilefios respecto al trimestre anterior (1,4 puntos menos), y un empeoramiento comparado con la
situacion de hace un afo (4,1 puntos menos).

¢ La confianza empresarial en el primer trimestre de 2020 registra una mejora de 0,5 puntos, pero se reduce
respecto al mismo periodo del afio anterior (descenso de 0,9 puntos). En todo caso, se mantiene en niveles
positivos por decimotercer trimestre consecutivo.

¢ Buenas perspectivas para el sector turismo en la Ciudad de Madrid. Los ultimos datos disponibles referidos
al mes de diciembre de 2019 constatan un crecimiento de la demanda turistica, medida tanto en el nimero de
viajeros como de pernoctaciones, con cifras que se han contabilizado como las mas altas para un mes de di-
ciembre en toda la evolucion historica. El grado de ocupacion por plazas fue del 60,1% y del 71,1% en habita-
ciones (valores superiores a los registrados el afio anterior).

¢ La poblacion ocupada, con datos referidos del primer al tercer trimestre de 2019 (EPA), registra una varia-
cion interanual del 3,1% en la Ciudad de Madrid, ligeramente inferior al dato computado en la Comunidad de
Madrid (3,3%) pero por encima del referente nacional (2,4%). El sector servicios, que supone en torno a un
90% de la economia de la Ciudad de Madrid, ha aumentado su ocupacion en un 2,3% hasta el tercer trimestre
de 2019, similar al dato registrado en 2018.

¢ Los datos correspondientes a las Afiliaciones a la Seguridad Social para este mismo periodo registran un
mayor crecimiento que la ocupacion, pero por debajo del dato de 2018. La Ciudad de Madrid registr6 un cre-
cimiento del 3,6% en 2019 (del primer al tercer trimestre), frente al 4,4% contabilizado en el conjunto de
2018.

¢ Los sectores donde la Ciudad de Madrid ha mostrado una generacion de empleo y un mejor dinamismo
en la creacion de empleo, respecto a la Comunidad de Madrid o con relacién a Espafia, son: Coquerias, re-
fino y combustibles nucleares, Reciclaje y Saneamiento, Transporte terrestre, Act. Produccion y Programa-
cion de cine, radio y television, Act. Juridicas, de contabilidad y consultoria, Act. hogares como empleadores
de personal doméstico, Educacion, Actividades de servicios sociales, segun el promedio del periodo 2008-
2018 de los datos de afiliacion a la Seguridad Social.

¢ En 2019 la Ciudad de Madrid ha registrado un crecimiento en torno al 2,7%, segiin nuestras estimaciones,



resultando un diferencial positivo respecto a Espaiia generado, principalmente, por el sector servicios y,
dentro de éste, en gran medida por el sector de informacion y comunicacion.

En el detalle sectorial, las predicciones econdmicas de la Ciudad de Madrid reflejan que los principales dina-
mismos sectoriales en 2020 se encuentran en la energia e industria y en los servicios de mercado, que susten-
tan una evolucion positiva e intensa. En el caso de la construccion, se perfila un comportamiento en 2020 me-
nos dinamico que en 2019, motivado por el pardén de la obra publica que afecta a importantes proyectos en la
Ciudad.

En el periodo 2020-2023, se dibuja una evolucién sélida en la recuperacién econémica, aunque a menor
ritmo que el pronostico realizado para 2019 y afios previos, acercandose a tasas del orden del 1,7% en prome-
dio para Espafia, y cercanas al 2,1% para la Ciudad de Madrid, alentado por diversos factores coyunturales. La
valoracion de los diferentes desequilibrios que han tenido que ser abordados, los niveles de renta medios de su
poblacion asociados a los niveles de empleo y la cualificacion de su masa laboral condicionan las perspectivas
economicas presentadas en este informe.

La tendencia de un diferencial positivo a favor de la Ciudad de Madrid continuara para el horizonte 2020-
2023, aunque con una clara pauta de contencion partiendo del 0,63 en 2019 hasta situarse en torno al 0,14 en
2023. Esta reduccion del diferencial sera producida por una pérdida de protagonismo del sector servicios, aun-
que seguira siendo el gran valedor de la Ciudad. Respecto al resto de sectores, la industria continuara con un
diferencial ligeramente positivo, mientras que la construccion seguira con su diferencial negativo en el hori-
zonte analizado.

El hecho de que en la Ciudad de Madrid se cuenta con un tejido empresarial mas dindmico, en términos relati-
vos a la media del pais y también con una concentracion de la actividad superior en el entorno de los servicios
y equipamientos ligados a las tecnologias de la informacion y de las comunicaciones, son dos factores que
juegan en paralelo para determinar que, previsiblemente, mas del 13,3% del crecimiento de la economia ma-
drilefia se habria gestado en este segmento, un porcentaje que para la economia espafola y el afio 2019 se
cuantificaria en torno al 5,0%.

El modelo econdmico que imperara en la economia madrilefia estara formalizado sobre una amplia base tec-
noldgica capaz de trasformar las formas y procedimientos de actuacion de sus respectivos tejidos productivos,
focalizandose la intensidad de sus crecimientos en actividades terciarias y en las industrias que le dan soporte.

En términos de empleo, para el promedio del afio 2020, el crecimiento de los afiliados a la seguridad social
en la Ciudad de Madrid se pronostica en el 2,4%, tasa que se elevaria en los dos afios siguientes. A pesar de
los ligeros aumentos interanuales tltimos, se prevé un descenso del paro registrado en la Ciudad de Madrid
del 3,7% en 2020, continuando 2021 y 2022 con mayores reducciones.



Cuadro macroeconéomico de la Ciudad de Madrid 2019-2023

(tasas de variacion interanual)

Predicciones PIB y VAB Sectorial 2019 2020 2021 2022 2023
Producto Interior Bruto (PIB) 2,7 2.1 2.1 2.1 1,8
Impuestos s/produccion 0,7 1,4 1,7 1,8 1,5
Valor Afiadido Bruto Total (VAB) 2,9 2,2 2,2 2,1 1,8
Valor anadido bruto Agricultura 2,1 2.8 0,9 0,4 -0,2
Valor anadido bruto Energia 1,9 3,9 2.4 1,7 1,0
Valor afnadido bruto Industria 1,8 2,2 2,3 2,4 2,4
Valor anadido bruto Industria+Energia 1,8 2.9 2.3 2,1 1,8
Valor anadido bruto Construccion 33 0,8 3,3 3,4 3,0
Valor anadido bruto Servicios 3,0 2,2 2,1 2,0 1,7
Valor anadido bruto Servicios de Mercado 3,2 2.3 2,1 1,9 1,6
Valor anadido bruto Servicios de No mercado 2.3 1,3 2.3 2.4 2.3

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-UAM, enero 2020

Evolucion de las perspectivas de crecimiento de la Ciudad de Madrid, Comunidad de Madrid y Es-

paiia, 2014-2023. (tasas de variacion real)
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