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La especializacion sectorial
en actividades dinamicas,
clave de crecimiento de la
Ciudad de Madrid

madrid

3. Perspectivas de
crecimiento econdmico
en la Ciudad de Madrid

1. Los factores de crecimiento de la economia de la Ciudad de
Madrid

De acuerdo con los datos de afiliacién a la Seguridad Social y aparte de
datos excepcionales (por el proceso de legalizacion de inmigrantes),
la Ciudad de Madrid no crece en su empleo por encima de la media
espafola, sino que presenta un diferencial en contra.

En particular, la mayoria de los sectores industriales que estan
reduciendo empleo en Espana, lo estan haciendo aun a mayor ritmo
en la capital. Posiblemente, esto es indicativo de un proceso de
eliminacién de empleos en actividades poco dinamicas a las que no
resulta especialmente favorable su localizacién dentro de los limites
de una gran Ciudad.

La otra cara de la moneda, son las ganancias de productividad mas
acusadas que se producen en muy diversos sectores de la economia
madrilena, respecto al conjunto de Espana. Aunque sélo disponemos
de calculos de variaciones de productividad para el conjunto de la
region (CRE-2000), nos parece extrapolable este ritmo mas elevado a
la Ciudad de Madrid, posiblemente incluso acelerado respecto al total
regional.

Utilizando datos de crecimiento del empleo (afiliados), y de ganancias
de productividad, hemos calculado (cuadro A.6 del Anexo) las
elasticidades sectoriales de crecimiento entre Madrid-Ciudad vy
Espana, cuyo resumen incluimos en el cuadro 3.1, clasificadas segun
su valor sea superior a uno (crecimiento diferencial favorable a la
Ciudad de Madrid por su efecto conjunto) o inferior a la unidad. Como
norma general, no se han calculado elasticidades cuando las tasas
son reducidas (menores del 1%), en el caso de signos opuestos entre
Madrid-Ciudad y Espana o cuando ambas tasas son negativas (en
este caso la elasticidad debe jugar en sentido inverso). Por supuesto,
reconocemos que la asignacion definitiva de elasticidad tiene una
importante componente subjetiva, aunque posibles alteraciones
razonables, no alteran los resultados finales sobre crecimiento excepto
en el caso de los sectores de mayor peso para la Ciudad de Madrid
(como servicios empresariales o intermediacion financiera).
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Si anadimos que algunos de los sectores de mayor participacion en el
VAB de la Ciudad presentan elasticidades por debajo de la unidad, podria
pensarse que esta situacion llevaria a un crecimiento de la economia de
la Ciudad de Madrid previsiblemente por debajo del promedio nacional.

Sin embargo, la clave estd en la especializaciéon de la Ciudad de
Madrid (incluso por encima del conjunto de la regién) en sectores de
elevado crecimiento, al menos en fases expansivas de la economia
(como los servicios a empresas 0 la intermediacion financiera) y el
menor peso de los sectores de crecimiento mas reducido como el
textil, la industria de la madera, caucho y materias plasticas u otras
actividades, principalmente industriales.

Los célculos detallados para 2006-2009 se incluyen en los cuadros
siguientes (3.2 a 3.5). Las tasas de variacién del VAB sectorial en
constantes proceden de la Ultima prediccién de CEPREDE (noviembre
2007), las elasticidades se han estimado segln se ha indicado
anteriormente y los pesos se han recogido del ultimo calculo realizado
para 2005 por la Oficina de Estadistica del Ayuntamiento (y se han
actualizado utilizando las tasas sectoriales relativas ano a ano).

Cuadro 3.1

Clasificacion de los sectores de la Ciudad de Madrid segun

el efecto conjunto de creaciéon de empleo y ganancias de

productividad
Elasticidad Elasticidad Elasticidad
>1 =1 (entre 0,99 y 1.00) <1
= Extracciéon de productos = Agricultura, ganaderiay pesca = Industria del papel; edicién y artes
energéticos = Industria de la alimentacion, gréficas
= Energia eléctrica, gas y agua bebidas y tabaco = Industria quimica

Industria textil, confeccién, cuero
y calzado

Industria de la madera y el corcho | = Industria del caucho y materias
Construccion plasticas

= Maquinaria y equipo mecanico Intermediacién financiera = Otros productos minerales no
= Fabricacién de material de Educacion, Sanidad y servicios metalicos
transporte sociales de mercado = Metalurgiay productos metalicos
= Industrias manufactureras diversas| = Otras actividades sociales y = Equipo eléctrico, electrénico y
= Servicios de no mercado servicios optico
Comercio y reparacion
Hosteleria

Transporte y comunicaciones
Inmobiliarias y servicios
empresariales

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone.

Grafico 3.1

Peso sobre el VAB de los grandes sectores en Madrid y Espafna
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Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, con datos INE, CRE para
2006 (marzo 2007). Para Madrid-Ciudad estimaciones a partir de datos del Informe
interno del Ayuntamiento, PIB 2006.

! 46 Situacion y perspectivas econdmicas de la Ciudad de Madrid ::ﬂ

El PIB de la Ciudad de Madrid
estimamos que ha crecido en el
entorno del 4% en 2006-2007 y
puede reducirse por debajo del
3% en 2008-2009
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Cuadro 3.2
Calculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para
2006
Elasti- .

Tasa va- | cidades Va-l!-i:lsciilén Pesos Co:it&bu-

riacion | Madrid- . Madrid-

Espaiia | Ciudad/ | MadrMd™ | g qaq | =Tasa

P ~ Ciudad xPeso
Espana

1. Agricultura, ganaderia 2,37 1,00 2.4 0,1 0,00
y pesca
2. Energia 1,42 3,54 5,0 2,1 0,10
ExtraCfsl_on de productos 1,90 1,81 A4 0.2 0,00
energeéticos
Energia eléctrica, gas y 3.36 1,65 56 1.9 0,11
agua
3. Industria 2,86 1,23 3,5 6,6 0,23
IndL_lstrla de la alimentacién, 3.05 1,00 3.1 05 0,02
bebidas y tabaco
Industria textil, confeccién, 516 1,09 47 0.4 -0,02
cuero y calzado
Industria de la madera y el 182 1,05 35 0.0 0,00
corcho
Industria del papel; edicién 3.94 1,00 3.9 23 0,09

y artes graficas
Industria quimica 1,80 1,00 1,8 0,9 0,02
Industria del caucho y

) o 0,34 1,00 0,3 0,1 0,00
materias plasticas
Otros p,r(_Jductos minerales 3.24 0,62 2.0 0.2 0,00
no metalicos
Metalurgiay productos 366 | 1,00 3,7 0,3 0,01
metalicos
Maquinaria y equipo 5,38 1,76 9,5 03 0,03
mecanico
Ec!wp_)o eléctrico, electronico 3.48 1,94 6.7 05 0,04
y 6ptico
Fabricacién de material de 430 1,29 56 0.7 0,04
transporte
quustrlas manufactureras 3.20 1,04 34 03 0,01
diversas
4. Construccion 4,99 1,19 5,9 9,5 0,57
5. Servicios de mercado 4,09 0,98 4,0 73,6 2,95
Comercio y reparacion 3,74 1,07 4,0 12,3 0,49
Hosteleria 2,69 1,05 2,8 2,4 0,07
Transporte y 493 | 074 3,6 13,6 0,49
comunicaciones
Intermediacién financiera 7,89 0,98 7,8 10,8 0,84
Inmob|l|ar.|as y servicios 3,51 0.82 2.9 245 0,71
empresariales
Educacion, Sanidad y
servicios sociales de 3,09 1,03 3,2 6,8 0,22
mercado
Otra§ gchwdades sociales y 450 0,90 a1 33 0,14
servicios
6. Servicios de no
mercado * 4,29 1,40 6,0 8,0 0,48
VALOR ANADIDO BRUTO 4,03 1,07 433 100,0 433

A PRECIOS BASICOS

Fuente: Elaboracion propia, predicciones Ceprede (noviembre 2007) para tasa de
variaciéon Espana.
* Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.
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Cuadro 3.3
Célculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para
2007
Elasti-
Tasava-| cidades |1258Y2"| pegog I
o . riacion . Contribucion
riacion | Madrid- . Madrid-
~ - Madrid- . =Tasa xPeso
Espana | Ciudad/ . Ciudad
- Ciudad
Espana

1. Agricultura, ganaderia y
pesca 5,6 1,00 5,63 0,1 0,01
2. Energia 2,0 2,45 4,78 2,1 0,10
Extrac,c|.on de productos 34 1,81 1.90 0.2 0,00
energeticos
Energia eléctrica, gas y agua 3,2 1,65 5,36 1,9 0,10
3. Industria 4,5 1,10 4,98 6,6 0,33
Indqstrla de la alimentacién, 33 1,00 3,27 05 0,02
bebidas y tabaco
Industria textil, confeccion, 33 1,09 3,01 0.4 -0,01
cuero y calzado
Industria de la madera y el 3.4 1,05 6,56 0.0 0,00
corcho
Industna} Qel papel; edicion y 45 1,00 4,50 23 0,11
artes gréficas
Industria quimica 41 1,00 4,06 0,9 0,04
Inqugtrla del caucho y materias 16 1,00 1,59 0.1 0,00
plasticas
Otro,s.productos minerales no 54 0,62 3,37 0.2 0,01
metalicos
Metglyrglay productos 65 1,00 6,52 03 0,02
metélicos
Maquinaria y equipo mecanico 7,7 1,76 13,59 0,3 0,05
Equpo eléctrico, electronico 45 1,94 870 05 0,05
y Optico
Fabricacion de material de 6.0 1,29 7.70 0.7 0,05
transporte
In_dustrlas manufactureras 41 1,04 424 0.3 0,01
diversas
4. Construccion 3,8 1,19 4,47 9,5 0,43
5. Servicios de mercado 3,7 0,98 3,66 73,6 2,69
Comercio y reparacion 3,4 1,07 3,67 12,3 0,45
Hosteleria 2,9 1,05 3,08 2,4 0,07
Transporte y comunicaciones 3,9 0,74 2,88 13,6 0,39
Intermediacion financiera 6,4 0,98 6,31 10,8 0,68
Inmob|l|ar_|as y servicios 36 0.82 2.96 245 0,72
empresariales
Edupacwn, Sanidad y servicios 3.9 1,03 4,01 6.8 0,27
sociales de mercado
Otra; Iactlwdades sociales y 3.4 0,90 3,06 33 0,10
servicios
6. Servicios de no mercado * 4,1 1,40 5,72 8,0 0,46
VALOR ANADIDO BRUTO A
PRECIOS BASICOS 3,91 1,02 4,01 100,0 4,01
Fuente: Elaboracion propia, predicciones Ceprede (noviembre 2007) para tasa de
variacién Espana.
* Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.
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Calculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para

2008
Tasa Elasticidades | Tasa Varia- Pesos CO;E:?U'
variacion | Madrid-Ciu- | cion Madrid- | Madrid- —Tasa
Espafia | dad/Espana Ciudad Ciudad ;Peso
1. Agricultura, ganaderia 0.4 1.00 0.37 04 0.00
y pesca t 3 ) ) t
2. Energia 1,8 2,54 4,69 2,1 0,10
Extraccion de productos 49 181 108 02 0.00
energéticos ' ' ' ' ’
Energia eléctrica, gas y
agua 3,1 1,65 5,19 1,9 0,10
3. Industria 2,8 1,12 3,16 6,6 0,21
Industria de la
alimentacion, bebidas y 2,4 1,00 2,41 0,5 0,01
tabaco
Industria textil, confeccion, 36 109 33 0.4 004
cuero y calzado ' ' ' ' '
Industria de la madera y el 07 195 134 0.0 0.00
corcho ' ' ' ' '
Industria del papel; edicién 29 100 293 23 0.07
y artes gréficas ' ' ’ ' '
Industria quimica 2,3 1,00 2,33 0,9 0,02
Industria del caucho y 07 100 075 04 0.00
materias plasticas ' ' ' ' ’
Otros productos minerales 29 0.62 178 0.2 0.00
no metalicos ' ' ' ' ’
Metalurgiay productos
metalicos 4,0 1,00 4,04 0,3 0,01
Magquinaria y equipo 48 176 8,50 03 0,03
mecanico ’ ' ' ' ’
Equipo elétrico, 28 194 543 05 0,03
electronico y dptico ’ ' ' ' ’
Fabricacion de material de 47 129 6,09 07 0,04
transporte
Industrias manufactureras 26 104 279 03 0.01
diversas ' ' ' ' '
4, Construccion 2,8 1,19 3,32 9,5 0,32
5. Servicios de mercado 2,6 0,95 2,47 73,6 1,8
Comercio y reparacion 2,7 1,07 2,89 12,3 0,35
Hosteleria 23 1,05 2,45 24 0,06
Transporte y 37 074 270 136 037
comunicaciones
Intermediacién financiera 42 0,98 417 10,8 0,45
Inmobiliarias y servicios 21 0.82 174 245 0.43
empresariales ' ' ' ’ ’
Educacion, Sanidad y
servicios sociales de 1,7 1,03 1,79 6,8 0,12
mercado
Otras actividades sociales 15 0.90 130 33 0.04
y servicios ' ' ' ' '
6. Servicios de no
mercado * 33 1,40 4,66 8,0 0,37
VALOR ANADIDO BRUTO
A PRECIOS BASICOS 2,69 1,05 2,82 100,0 2,82
Fuente: Elaboracion propia, predicciones Ceprede (noviembre 2007) para tasa de
variacién Espana.
* Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.
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Cuadro 3.5
Célculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para
2009
Tasa va- | Elasticidades | Tasa Varia- | Pesos | Contribucion
riacion | Madrid-Ciu- | cion Madrid- | Madrid- =Tasa
Espana | dad/Espana Ciudad Ciudad xPeso
1. Agricultura, ganade-
Hay pesca 1,7 1,00 1,68 0,1 0,00
2. Energia 1,8 2,41 4,28 2,1 0,09
Extracgllon de productos 14 181 0,76 0.2 0,00
energéticos
Energia eléctrica, gas y 29 165 472 19 0,09
agua
3. Industria 2,9 1,05 3,04 6,6 0,20
Ingustrla lde la alimenta- 29 1,00 2,90 05 0,01
cion, bebidas y tabaco
Ingustrla textil, confec- 30 109 278 04 0,01
cion, cuero y calzado
Industria de la madera y 17 195 3,36 00 0,00
el corcho
Industria del papel; edi-| 5 1,00 2,62 23 0,06
cién y artes graficas
Industria quimica 2,8 1,00 2,76 0,9 0,02
Industlrla d,eI . caucho y 17 1,00 167 0.1 0,00
materias plasticas
Otros prod,ulctos minera- 33 0,62 2,04 0.2 0,00
les no metalicos
Metalurgia y - productos |, 1,00 4,01 03 0,01
metalicos
M,aqumarla y equipo me- 44 176 778 03 0,03
canico
ngporel(‘actnco, electré- 24 194 472 05 0,02
nico y optico
Fabricacion de material 42 129 5,49 07 0,04
de transporte
Indus_trlas manufacture- 24 104 2,46 03 0,01
ras diversas
4. Construccion 1,9 1,19 2,22 9,5 0,21
(5’.°Serwc|os de merca- 22 0,92 2,06 73,6 1,52
Comercio y reparacion 2,3 1,07 2,44 12,3 0,30
Hosteleria 2,4 1,05 2,54 2,4 0,06
Transporte y comunica- 3,0 0.74 2.1 136 0.30
ciones
Intermediacion financiera 2,9 0,98 2,81 10,8 0,30
Inmoblllarllas y servicios 19 0,82 156 245 0,38
empresariales
Educacién, Sanidad vy
servicios sociales de 1,9 1,03 1,93 6,8 0,13
mercado
Otras actllv_ldades socia- 14 0,90 124 33 0,04
les y servicios
6. Ser:nclos de no mer- 27 1,40 3,73 8,0 0,30
cado
VALOR ANADIDO BRU-
TO A PRECIOS BASI-| 2,34 0,99 2,32 100,0 2,32
COoS
Fuente: Elaboracion propia, predicciones Ceprede (noviembre 2007) para tasa de variacion
Espana.

* Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.
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Al crecimiento de la economia de la Ciudad de Madrid en el presente
afo contribuyen muy especialmente la intermediacion financiera y los
servicios empresariales (incluidas las inmobiliarias) asi como el sector
de transportes y comunicaciones y los servicios de no-mercado, que
aportan mas de la mitad del crecimiento esperado en 2007.

La composicion sectorial explica el crecimiento diferencial favorable
que estimamos esta teniendo hasta ahora Madrid-Ciudad respecto a
Espafa, aunque no resulta tan evidente con relacién a Madrid-Regién.
Para facilitar las comparaciones, hemos elaborado los cuadros 3.6
a 3.9 referidos a los afnos 2007 y 2008 y que permiten valorar las
aportaciones sectoriales que marcan las diferencias entre Ciudad,
Regién y el conjunto de Espana.

Cuadro 3.6
Impacto diferencial en Madrid-Ciudad y Espana, tres sectores lideres
en 2007
ESPANA MADRID-CIUDAD . .
Afio 2007 i i Diferencia
tasa | peso | O | tasa | peso | SO | contribucion
bucién bucion
Servicios empresariales y | 4 gq | 4539 | (59 | 2,06 | 24,47 | 072 0,13
actividades inmobiliarias
Intermediacién financiera | 6,41 4,63 0,30 6,31 | 10,77 | 0,68 0,38
Transporte,
almacenamiento y 3,90 | 7,08 0,28 | 2,88 | 1359 | 0,39 0,11
comunicaciones
Servicios no mercado 4,09 (1449 | 0,59 5,72 | 8,00 0,46 -0,13
Conjunto 4 sectores 4,12 | 42,59 1,75 3,96 | 56,83 | 2,25 0,50
Complemento para
igualar pesos en 3,91 | 14,24 0,56 . . . -0,56
Servicios
Total compensado 4 407 |5683| 231 -0,06

sectores Servicios
Energia 195 | 243 | 005 |478] 207 | 010 0,05
Complemento para igual

. 391 | -0,37 | -0,01 0,01
pesos en Energia
Total compensado 1,60 | 2,07 | 0,03 |478| 2,07 | 0,10 0,07
Energia
Industria en conjunto 4,53 | 15,02 0,68 4,98 | 6,65 0,33 -0,35
Complemento para 391 | 837 | 033 033
igualar pesos
Total compensado 531 | 6,65 | 035 |4,98| 6,65 | 033 -0,02
Industria
Construccién 3,76 | 12,25 0,46 4,47 | 9,54 0,43 -0,03
Complemento para
igualar pesos en 391 | 270 | -0,11 0,11
Construccién
Total compensado
Construccién 3,71 | 9,54 0,35 |4,47 | 954 | 043 0,07
Total compensado
4 Servicios +
Energia+ Industria+ 4,02 | 7509 | 3,02 |44 | 7509 | 3,11 0,06
Construccion

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone. Las tasas de los agregados
estan calculadas como cociente entre la suma de contribuciones y pesos.
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Cuadro 3.7

Impacto diferencial en Madrid-Regién y Espana, tres sectores lideres

en 2007
2007 Espana Madrid Region Diferencia
Tasa | Peso | Contribucion | Tasa | Peso| Contribucion | Contribucion
Servicios empresariales y
actividades inmobiliarias 36 | 164 059 39 | 199 078 0.19
Intermediacdn financiera 6,4 4,6 0,30 6,5 75 0,49 0,19
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 39 | 71 0,28 44 | 111 0,49 0,21
Conjunto 3 sectores 4.1 28,1 1,16 46 | 385 1,76 0,60
Complemfento paraigualar pesofs 39 104 041 B B B -0,41
(tasa Espaa)
Total compensado 3 sectores
TS 41 | 385 1,57 0,19
Industria en conjunto 45 | 15,0 0,68 55 | 11,0 | 0,61 -0,07
Complemento industria 3,9 -4,0 -0,16 0,16
Total compensado + industiia 48 11,0 0,52 55 11,0 0,61 0,09
Total compensado 3 servicios + as | ms 28 ag || s e e
industria ’ g ’ ’ g g ’

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone. Las tasas de los agregados

estan calculadas como cociente entre la suma de contribuciones y pesos.

Cuadro 3.8
Impacto diferencial en Madrid-Ciudad y Espana, tres sectores lideres
en 2008
ESPANA MADRID-CIUDAD | Diferen-
Ano 2008 t contri- t contri- | cia con-
3sa | PESO | pucion | @52 | PESO | pycign | tribucion

Servicios empresariales y
actividades inmobiliarias

Intermediacion financiera 423 | 460 | 0,19 | 4,17 |10,77| 0,45 0,25

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

211 (16,27 | 0,34 | 1,74 | 24,47 | 0,43 0,08

3,67 | 703 | 026 |270(1359| 0,37 0,11

Servicios no mercado 3,33 [ 1452 | 0,48 |4,66 | 8,00 | 037 -0,11
Conjunto 4 sectores 3,02 |42,43| 1,28 | 2,84 |56,83| 1,61 0,33
g:rggrl\igir;to para igualar pesos 269 | 14.40| 039 ) ) ) 0,39
;c::}i :::ic:gpensado 4 sectores 2,93 |56,83| 1,67 0,05
Energia 1,85 [ 293 | 005 [469]207 [ 010 | 004
gr?;rr]gil:mento para igual pesos en 269 | -087 | -002 0,02
Total compensado Energia 1,49 | 2,07 | 0,03 |4,69| 2,07 | 0,10 0,07
Industria en conjunto 2,81 |1530| 0,43 |3,16 | 6,65 | 0,21 -0,22
Complemento para igualar pesos 2,69 | -8,65 | -0,23 0,23
Total compensado Industria 297 | 6,65 | 0,20 | 3,16 | 6,65 | 0,21 0,01
Construccién 2,79 (12,24 | 0,34 |3,32| 9,54 | 0,32 -0,02

Complemento para igualar pesos
en Construccion

Total compensado Construccion | 2,81 | 9,54 | 0,27 | 3,32 | 9,54 | 0,32 0,05
Total compensado 4 Servicios
+ Energia+ Industria+ 2,88 [ 75,09 2,16 | 2,98 (75,09 | 2,24 0,07
Construccion

2,69 | -2,70 | -0,07 0,07

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone. Las tasas de los agregados
estan calculadas como cociente entre la suma de contribuciones y pesos.
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Cuadro 3.9
Impacto diferencial en Madrid-Regién y Espana, tres sectores lideres
en 2008
2008 Espana Madrid Regién Diferencia
Tasa | Peso| Contribucién | Tasa | Peso | Contribucién | Contribucion
Servicios empresariales y
actividades inmobiliarias 21 16,8 034 23 19.8 046 0.1
Intermediacdn financiera 4,2 4,6 0,19 43 7,7 0,33 0,14
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 37 70 0,26 41 | 111 0,46 0,20
Conjunto 3 sectores 29 | 279 0,80 32 | 386 1,25 0,45
Complemento paraigualar pesofs 27 107 0.29 029
(tasa Espiaa) ’ ’ ’ ) ) ) ’
Total compensado 3 sectores
. 28 |386 1,09 0,16
Industria en conjunto 28 [153 0,43 3,6 | 111 | 0,40 -0,03
Complemento industria 27 | -42 -0,11 0,11
Total compensado + industiia 29 | 111 0,32 3,6 11,1 0,40 0,08
Total compensado 3 servicios +
industria 25 |48 140 33 | 498 1,65 024

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone. Las tasas de los agregados
estan calculadas como cociente entre la suma de contribuciones y pesos.

A efectos de establecer una tendencia mas clara en el ritmo de
crecimiento, es importante diferenciar entre VAB y PIB (véase cuadros
3.10 y 3.11). Dado que la diferencia entre ambos conceptos, como
es bien conocido, son los impuestos sobre productos, (que vienen a
suponer en promedio del orden del 10% del VAB), todo depende del
ritmo de variacién de esos impuestos respecto al resto de componentes
del PIB.
Cuadro 3.10

Pesos relativos en volumen respecto al VAB para Madrid y Espana,

por grandes sectores
(tantos por ciento 2000-2006)

Madrid Espana

2000 | 2001 2002 2003 | 2004 2005 2008 2000 | 2001 2002 2003 | 2004 2005 | 2008
1.-Agricultur, ganaderia y pesca 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 4,0 39 3,6 3,6 3.4 29 2,8
2.- Erergia 1.8 1.8 1,7 1,8 1.8 1,9 1,8 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,2
3.- Industria 12,8 12,3 11,5 10,9 10,4 9,9 9,8 16,4 16,0 15,3 14,7 14,1 13,6 13,4
4.- Construccién 6,6 7.0 7.5 8,0 8,5 9,3 9,8 7.5 8,1 8,6 9,0 9,6 10,4 10,9
5.- Servicios de mercado 56,0 | 56,7 57,3 56,9 | 56,4 56,0 55,3 46,8 | 47,5 47,9 47,6 | 47,5 | 47,4 46,9
6.- Servicios de nanercado 13,1 12,8 12,5 12,5 12,6 12,3 12,2 13,3 13,0 12,9 13,0 13,0 13,0 12,9
VAB a precios bésicos 90,5 90,8 90,7 90,3 90,0 89,5 89,0 90,5 90,8 90,7 90,3 90,0 89,5 89,0
Impuestos sobre prodiwctos s/PIB,| 9,5 9,2 9,3 9,7 10,0 10,5 11,0 9,5 9,2 9,3 9,7 10,0 10,5 1,0
PIB 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 100,0

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, con datos INE, CRE y CNE,
base 2000. Para 2006 estimaciones Ceprede.
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Cuadro 3.11

VAB y PIB en Espana y Comunidad de Madrid (CRE-2000)

(tasas de variacion en volumen)

2001 | 2002 | 2003 |2004 |2005 | 2006 2';5?]”2 %‘é 'g

Ma drid

PIB 40 | 24 |30 |35 ]| 43|39 3,5

VA B 41 | 22 | 27 | 34| 40| 36 3,3
Diferencia PIBVAB | -0,1 | 0,2 | 03 | 0,1 | 0,3 | 0,3 0,2
Es pana

PIB 36 | 27 |30 |32]|35]309 3,3

VA B 37 | 25|27 |31/ 33|36 3,1
Diferencia PIBVAB | 0,1 | 0,2 | 0,3 | 0,1 | 0,2 | 0,3 0,2
Ma drid -Esp ana

PIB +0,4| 03| 00 | +0,3| +0,8| 0,0 +0 2

VA B +0,4| 03| 0,0 | +0,3| +0,7| 0,0 +0,2

*Dato corregido en Contabilidad trimestral a 3,9.
Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, a partir de INE, CNE y
CRE,- 2000 (marzo 2007)

En un afo normal, la diferencia puede ser de 0,1-0,2 puntos de
porcentaje, anulandose en algunos anos o elevandose incluso a medio
punto, como ocurrié en 2003.

Cuadro 3.12

Diferencias VAB y PIB de la Region de Madrid 2007-2009

- Contribucién al .
. Tasa variacion Peso s/PIB PIB Tasa variacion| Diferencial
PIB-VAB
VAB | Impuestos| VAB | Impuestod VAB | Impuestod PIB
2007| 4.2 3,2 0,89 0,11 37 04 41 -0,1
2008| 3,0 25 0,89 0,11 2,7 0,3 3,0 0,0
2009| 25 2,1 0,89 0,11 22 0,3 25 0,0

Fuente: INE, Contabilidad Regional de Espafia y elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/
Centro Stone.

Cuadro 3.13

Crecimiento previsto a precios constantes para 2007-2009

PIB 2007 2008 2009
Madrid-Ciudad 3,9 2,8 2,3
Madrid-Region 4,1 3,0 2,5
Espana 3,8 2,7 2,3

VAB 2007 2008 2009
Madrid-Ciudad 4,0 2,8 2,3
Madrid-Region 4,2 3,0 2,5
Espana 3,9 2,7 2,3

Fuente: Ceprede e Instituto L.R.Klein/Centro Stone.
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El crecimiento de la Ciudad
de Madrid prevemos que se
mantenga por encima del
promedio de Espana en 2007
y 2008 a ritmo similar al del
conjunto del pais en 2009

La limitada informacion disponi-
ble condiciona en gran medida
la elaboracion del cuadro ma-
croeconémico de la Ciudad de
Madrid
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Nuestros célculos apuntan a un crecimiento de la Ciudad de Madrid
situado entre la media regional y nacional, que puede considerarse
de clara expansion, en 2007. Para los préximos afos es previsible
una desaceleracion a ritmos muy semejantes a los del conjunto de la
economia espanola. Este dinamismo de la economia de la Ciudad de
Madrid no sélo esta creando riqueza y puestos de trabajo en la capital,
sino que su efecto se expande por toda la Comunidad de Madrid e
incluso con otras regiones limitrofes o con aquellas que mantienen un
elevado intercambio de bienes y servicios.

Sin embargo, se prevé una ligera desaceleracion del crecimiento en
2008 (del orden de un punto de porcentaje), en linea con lo esperado
para el conjunto de la economia esparnola. A medio plazo, los efectos
de la previsible desaceleracién del sector de la construccién y la
elevada deuda familiar pueden introducir nuevas desacelaraciones a
las que habra que estar atentos.

2. Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid 2007-2009

La informacion recogida en los dos capitulos anteriores,
complementada con el andlisis de la Contabilidad Municipal de la
Ciudad de Madrid y los indicadores de coyuntura econdmica, nos
permite situarnos en el contexto preciso para abordar la elaboracién
del cuadro macroeconémico para la Ciudad de Madrid. En el caso
de los indicadores de coyuntura econémica, aunque la informacion
que transmiten es limitada, aportan informaciéon clave para el
desarrollo del cuadro macroecondmico, en la medida en que permiten
detectar posibles incongruencias. Adicionalmente, la conexién con
las predicciones elaboradas por CEPREDE e Instituto L.R.Klein/
Centro Stone tanto nacional como regional, con detalle a seis ramas
de actividad, permiten trasladar la evolucién de las elasticidades
sectoriales extrapolando tendencias futuras.

Con este procedimiento, incluimos implicitamente el entorno
internacional de referencia en el que a su vez se basan las predicciones
nacionales que elabora semestralmente CEPREDE e Instituto
L.R.Klein/Centro Stone, y consideramos, igualmente, el marco que
proporciona la propia actividad econémica de la Regiéon de Madrid.
En este contexto, por quinta vez, presentamos en este capitulo una
aproximacion al cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid.
El proceso de elaboracion es laborioso y sélo puede contemplarse
con caracter aproximado, aunque riguroso, debido a la escasez de
informacién disponible para garantizar un elevado grado de cohesion
con las cifras comentadas en los dos capitulos anteriores.

La elaboracién del cuadro macroeconémico para la Ciudad de Madrid
(enfoque de oferta), aparte de las dificultades ya senaladas, debe
ajustarse a la nueva base contable (referencia 2000=100) que aplica
desde 2005 el Instituto Nacional de Estadistica en la Contabilidad
Nacional y Contabilidad Regional de Espana, para poder realizar
posibles comparaciones. La base 2000 implica la medicién del
crecimiento de los agregados contables en términos reales (ahora
en indices de volumen encadenados, chain-linked index), ademas
no se refiere a un ano base fijo sino que la referencia es el ano
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precedente (base movil). Para poder realizar nuestros célculos hemos
tenido que partir de unas primeras estimaciones en valores pseudo-
constantes, para garantizar el cuadre de las magnitudes. Finalmente,
la estimacion se refiere a las cifras en los correspondientes indices de
volumen encadenados, directamente comparables, por tanto, con las
valoraciones que el INE proporciona para la Contabilidad Nacional.

En este contexto, {cudles son las perspectivas de crecimiento de
la Ciudad de Madrid en 2007, 2008 y 2009?. Una vez analizada la
situaciéon de partida en 2006, los ultimos datos de los indicadores de
coyuntura disponibles para la Ciudad de Madrid, auguran una senda
de crecimiento con cierta desaceleracion.

De este modo, nuestras predicciones basicas para el periodo
2007-2009, desde la 6ptica de la produccién se recogen en el cuadro
3.13, con un detalle de seis ramas de actividad (agricultura, energia,
industria, construccién, servicios de mercado y servicios de no
mercado). La marcada vocacion terciaria de la economia de la Ciudad
de Madrid incide favorablemente en las distintas previsiones para los
anos 2007, 2008 y 2009, en un escenario en el que la construccién
suaviza su evolucion. Entérminos generales, el crecimiento econémico
del municipio de Madrid se fundamenta en el tono expansivo de la
construccién y los servicios, especialmente en 2007.

Cuadro 3.14

Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid
Prediccién 2007-2009 (diciembre 2007)

(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)

2007 2008 2009
PIB Oferta 131.4 135.1 138.3
% cto. s/a.a. 3.9 2.8 2.3
Impuestos s/produccion 143.0 147.7 151.6
% cto. s/a.a. 4.5 3.3 2.7
Valor anadido bruto Total 130.9 134.6 137.7
% cto. s/a.a. 4.0 2.8 2.3
Valor afadido bruto Agricultura 115.1 115.5 117.5
% cto. s/a.a. 5.6 0.4 1.7
Valor ahadido bruto Energia 143.4 150.1 156.5
% cto. s/a.a. 4.8 4.7 4.3
Valor ahadido bruto Industria 111.4 114.9 118.4
% cto. s/a.a. 5.0 3.2 3.0
Valor anadido bruto Construccion 124.5 128.7 131.5
% cto. s/a.a. 4.5 3.3 2.2
Valor anadido bruto Servicios de Mercado 134.2 137.5 140.4
% cto. s/a.a. 3.7 25 2.1
Valor ahadido bruto Servicios de No mercado 128.8 134.8 139.8
% cto. s/a.a. 5.7 4.7 3.7

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, diciembre 2007.
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Las predicciones elaboradas
para la Ciudad de Madrid
consideran tanto la evolucién
propia de los indicadores
como la valoracién del entorno
nacional e internacional
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Las previsiones para 2007 y A mododecomparativa, se recoge en el cuadro 3.15 la correspondiente
2008 en la Ciudad de Madrid  prevision de evolucion en la Comunidad de Madrid de los seis sectores
mantienen, de momento, €l seAglados. La estimacion de crecimiento del PIB para 2007 se cifra
dinamismo del sector de la  on yn 4 1%, dos décimas superior a la establecida para la Ciudad
construccion . X . . ’
de Madrid. En todo caso, se confirma el dinamismo de la economia
madrilefa en 2007, tanto en su vertiente regional como provincial.

Cuadro 3.15

Cuadro Macroecondmico de la Comunidad de Madrid

Prediccién 2007-2009 (diciembre 2007)

(tasas de variacion interanual)

2007 2008 2009
PIB Oferta 4.1 3.0 2.5
Impuestos s/produccion 3.2 25 2.1
VAB Total 4.2 3.0 2.5
VAB Agricultura 5.6 0.4 1.7
VAB Energia 2.1 21 2.0
VAB Industria 5.5 3.6 3.5
VAB Construccion 4.0 2.9 2.0
VAB Servicios de Mercado 41 2.9 2.4
VAB Servicios de No Mercado 4.2 3.0 2.5

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, diciembre 2007.

Finalmente, en el grafico 3.2 y cuadro 3.16 se recoge la evolucion
trimestral de los componentes del cuadro macroeconémico para la
Ciudad de Madrid en 2007, 2008 y 2009.

Grafico 3.2

Crecimiento trimestral en la Ciudad de Madrid, 2007-2009

(tasas de variacion interanual)

2007-1 Il [l IV 2008 1 1l IV 2009- Il 1l \%

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, diciembre 2007.
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Cuadro 3.16
Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid

Detalle trimestral prediccion 2008-2009 (diciembre 2007)
(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)

2008 2009
| 1l 11 \' | 1l 1] v
PIB Oferta 133.9| 134.7| 135.5| 136.3| 137.1| 137.9|138.7 139.4
% cto. s/a.a. 3.2 2.8 2.7 2.6 2.4 2.3 23 2.2
Impuestos s/produccion 146.5| 147.1| 149.00 148.0 150.6| 151.2[153.0 151.6
% cto. s/a.a. 35 3.3 3.2 3.2 2.8 2.8 27 2.5
Valor anadido bruto Total | 133.4| 134.2| 135.0 135.8 136.5| 137.3|138.1 138.8
% cto. s/a.a. 3.2 2.8 2.7 2.6 24 2.3 23 2.2
VAB Agricultura 117.0| 116.1[ 112.3] 116.7] 118.0| 117.8|114.7| 119.4
% cto. s/a.a. 1.1 0.2 0.0j 0.2 0.9 1.5 21 2.3
VAB Energia 145.7| 150.9] 153.6| 150.2| 151.5| 157.2|160.3 1571
% cto. s/a.a. 5.9 4.7 4.3 3.9 4.0 41 44 4.6
VAB Industria 113.8| 114.5 115.4) 116.1) 117.2| 117.9|118.9 119.7
% cto. s/a.a. 3.3 341 3.1 3.2 3.0 3.0 3.1 3.1
VAB Construccion 127.9| 128.6| 129.1] 129.0) 131.0| 131.5/131.9 131.7]
% cto. s/a.a. 3.6/ 3.5 3.2 2.9 2.4 23| 22 2.1
VAB Servicios de Mercado| 136.6| 137.0| 138.4f 138.1] 139.5 139.9/141.3] 140.8
% cto. s/a.a. 2.9 2.5 2.3 2.3 2.1 21 21 2.0
:/H'Z?Cz::'c'os deNo 132.5 134.8) 134.6) 137.2 138.0| 140.0[139.5] 141.9
% cto. s/a.a. 48| 4.6 4.6 4.7 41 3.8/ 3.6 3.4

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, diciembre 2007.

Para facilitar la comparativa de la situaciéon de la economia madrilena,
tanto en su ambito de Ciudad como de region, con la espanola,
presentamos también el correspondiente cuadro macroecondémico
de Espana (cuadro 3.17). Como puede comprobarse, estimamos un
cierre del ejercicio econémico nacional en 2007 del 3,8%, en términos
de PIB (3,9% para el VAB), pasando a un menor crecimiento en 2008
(2,7% PIB y VAB) y 2009 (2,3% PIB y VAB), siempre en términos de la
nueva base contable referida al afo 2000=100.

Cuadro 3.17
Cuadro Macroeconémico de Espana
Prediccion 2007-2009 (diciembre 2007)

(tasas de variacion interanual)

2007 2008 2009
PIB Oferta 3.8 2.7 2.3
Impuestos s/produccion 4.4 2.6 2.0
VAB Total 3.9 2.7 2.3
VAB Agricultura 5.6 0.4 1.7
VAB Energia 2.0 25 21
VAB Industria 45 2.8 2.9
VAB Construccion 3.8 2.8 1.9
VAB Servicios de Mercado 3.7 2.6 2.2
VAB Servicios de No Mercado 4.1 3.3 2.7

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone y CEPREDE, diciembre
2007.
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