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Presentacion

~ Miguel Angel Villanueva Gonzalez
Delegado del Area de Gobierno de Economia y Empleo

El Area de Economia y Empleo da continuidad, con el presente boletin, a la serie iniciada en
enero de 2006 en la que se difunde la estimacion del crecimiento en el momento actual y en el
futuro mas inmediato. En lo que continda siendo un ejercicio sin precedentes en el seguimiento
de la coyuntura econémica urbana.

El trabajo que el equipo del prestigioso Instituto Lawrence R. Klein de la Universidad Autbnoma
de Madrid lleva a cabo para el Ayuntamiento de Madrid, en estrecha colaboracion, es
fundamental. Un trabajo iniciado hace ya dos afios y medio, y que continuara en el futuro, en el
campo de la investigacion sobre prediccidon econdémica en nuestra ciudad. Este instituto, con el
catedratico D. Antonio Pulido al frente, es una garantia en la elaboracién de un trabajo de la
maxima calidad y absoluto rigor técnico.

Se mantienen las tres diferentes vias de aproximacién que se establecieron desde el inicio:
relacion con sus entornos econdmicos de crecimiento, aproximacion a partir de su
especializacion sectorial, y analisis macroeconémico segun la propia dinamica de la ciudad.
Con cada uno de ellos se han recalculado al alza los crecimiento que la Ciudad de Madrid
habria alcanzado en los afos 2006 y 2007, al tiempo que se hace un primer avance, ain muy
preliminar, del 2008.

A diferencia de la anterior edicidn, en ésta se ha incorporado un apartado con el analisis de la
situacion general de la actividad econdémica de la Ciudad de Madrid. La dindmica de Madrid
continlia manteniendo, y lo haré en el futuro, un diferencial positivo con su entorno nacional.

El afianzamiento de esta publicacién contribuye a la profundizacién y difusién del conocimiento

de la economia de la Ciudad de Madrid. Un hito de gran alcance cualitativo por la trascendencia
que una buena prediccion de la dindAmica econdmica futura tiene en la toma de decisiones.

Madrid, julio de 2007
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Resumen ejecutivo

El contexto econémico mas cercano para nuestro pais, la Unién Europea,
ha mejorado durante el pasado ano, claramente por encima de lo previsto,
pero las expectativas no pueden calificarse de optimistas al menos
para 2007/2008 (de momento, se pronostica una disminucién progresiva,
aunque suave, del ritmo de crecimiento). Aproximadamente la mitad (en
peso del PIB) de los paises europeos presentan un débil crecimiento, tan
s6lo un grupo reducido de paises (entre los que se encuentra Espana)
presentan una economia que puede calificarse de expansiva.

La economia espainola contindla en expansiéon y no parece que la
posible desaceleracién pueda conducir a una situacién de debilidad,
pues continlla manteniendo fuertes ritmos de crecimiento. Sin embargo,
es previsible que la inversién en construccion y el consumo no puedan
mantenerse a las tasas de crecimiento actuales, al menos a corto plazo.

El PIB de la Ciudad de Madrid estimamos que ha crecido en el
entorno del 4% en 2006, ritmo sostenible en el ano 2007 y que puede
reducirse por debajo del 3% para 2008, acompanando a la economia

espanola en su previsible desaceleracion.

(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacién interanual)
2006 2007 2008
PIB Oferta 126,1 131,1 134,8
% cto. s/a.a. 4,1 4,0 2,8
Impuestos s/produccion 139,3 145,3 149,0
% cto. s/a.a. 8,4 4,3 2,6
Valor Anadido Bruto Total 125,2 129,9 133,4
% cto. s/a.a. 3,8 3,8 2,6
Valor anhadido bruto Agricultura 106,7 108,1 107,1
% cto. s/a.a. 0,3 1,3 -0,9
Valor anadido bruto Energia 134,7 139,1 142,9
% cto. s/a.a. 3,4 3,3 2,7
Valor ahadido bruto Industria 105,8 109,0 112,3
% cto. s/a.a. 3,2 3,0 3,0
Valor anadido bruto Construccion 118,5 124,5 128,3
% cto. s/a.a. 5,3 5,1 3,1
Valor ahadido bruto Servicios de
Mercado 129,0 133,6 136,8
% cto. s/a.a. 3,6 3,6 2,4
Valor anadido bruto Servicios de No
mercado 120,6 126,4 131,3
% cto. s/a.a. 4,9 4,8 3,9
Empleo: Afiliados Seguridad Social 1.878,4 1.940,1 1.986,6
% cto. s/a.a. 4,9 3,3 2,4
Empleo:Ocupados segtin EPA 1.537,4 1.590,6/ 1.631,7
% cto. s/a.a. 5,4 3,5 2,6

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2007. Datos de empleo en miles de

personas.
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El factor clave del crecimiento econémico en la Ciudad de Madrid
esta en la especializacion productiva (incluso por encima del conjunto
de la regién) en sectores de elevado crecimiento actual y previsible a
corto plazo (como los servicios a empresas o la intermediacion
financiera) y el menor peso de los sectores de crecimiento mas reducido
como el textil, la industria de la madera, caucho y materias plasticas u
otras actividades, principalmente industriales.

El dinamismo de la economia de la Ciudad de Madrid no sélo esta
creando riqueza y puestos de trabajo en la capital, sino que su efecto se
expande por toda la Comunidad e incluso con otras regiones limitrofes
0 con aquellas que mantienen un elevado intercambio de bienes y
servicios.

La trayectoria dinamica seguida por la economia de la Ciudad de
Madrid en los Ultimos afos ha venido acompanada de un ritmo
expansivo en la creacion de empleo, con una cierta tendencia a la
convergencia de ritmos en el periodo de prediccidon que contemplamos
en este informe. En este contexto, las previsiones para el cierre del
ejercicio de 2007 se sitlan en una tasa de incremento promedio del
3,5%, ocupados EPA, y del 3,3% en el caso de los afiliados a la Seguridad
Social.
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1. El entorno econdmico
de la Ciudad de Madrid

1. Entorno Internacional

Elmundomantienealtastasasde  La expansion de la economia mundial continda trimestre tras trimestre.

crecimiento economicoparaeste | as preocupaciones de analistas e inversores a escala global son mas

afioy el proximo bien de posible recalentamiento y de cautela ante una fase de fuerte
crecimiento que dura mas de 4 ahos (crecimientos agregados por
encimadel 3%).

El consenso de predictores apunta, como en las encuestas de clima a
expertos e inversores, hacia un mantenimiento de altas tasas de
crecimiento de la economia mundial durante 2007 y, también, 2008.
Mas aun: tanto los ritmos de crecimiento estimados para el pasado ano,
como los previstos para el afo en curso, se sitian por encima de las
expectativas de hace 12 meses (Grafico 1.1).

Gréafico 1.1
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Por grandes areas geograficas, también las expectativas son acordes en
altas tasas de crecimiento en 2007 y 2008. Posiblemente, la Unica rebaja
significativa sea la de EE.UU. que podria desacelerar su ritmo en mas de
un punto de porcentaje durante 2007 (Cuadro 1.1).

Los riesgos potenciales multiples puede que terminen afectando a los
altos ritmos de crecimiento previstos: correccién de sobrecalentamientos,
mercado de la vivienda, mayor debilidad de EE.UU., desequilibrios
estructurales, reduccion de beneficios empresariales, volatilidad de
activos y tipos de cambio, nuevas elevaciones de precios del petréleo,...
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Cuadro 1.1
Situacion por grandes areas (tasa de variacion del PIB real)
2004 2005 2006 Prediccion 2007 | Prediccion 2008
EE.UU Expansion Expansién Expansién Mantenimiento | Mantenimiento

T 39) (3.2 (353) (2,1) (2,8)

UE Aceleracion Mantenimiento Aceleracion Mantenimiento | Mantenimiento
(2,3) (1,7) (3,0) 2,7) (2,5)
Japén Mantenimiento | Mantenimiento | Mantenimiento | Mantenimiento | Mantenimiento

P (2,6) (2,6) (2,2 (2,2) (2,2

) - Expansién Expansién Expansion Expansion Expansion
Asia Pacifico* (4,6) 5.1) 5,2) (5,0) 49)
China Expansion Expansién Expansion Expansion Expansion

(10,1) (10,2) (10,0) (10,0 8,7)

. - Expansién Expansién Expansion Expansion Expansion
Latinoameérica 5,8) 4,2) (5,4) (4.6) 42)
Europa Central y Expansion Expansién Expansion Expansion Expansion
del Este** (7,1) (6,0) (6,6) (5,9 (5,7)
Rusia Expansion Expansion Expansion Expansion Expansion

(7.2 (6.4) (6.5) (6,5) (55)
Mundo Expansion Expansion Expansion Expansion Expansion
un @.8) @4 @9 @.3) @4
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Gréfico 1.2
Clasificacion de zonas de crecimiento por ritmo

y revision del crecimiento, ano 2007
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2. Entorno Europeo

Las expectativas de crecimiento
de la UE no son nada optimistas
para2007y 2008

El contexto econdmico mas cercano para nuestro pais, la UE, ha
mejorado durante el pasado ano, claramente por encima de lo previsto,
pero las expectativas no pueden calificarse de optimistas al menos para
2007/2008. Frente a un grupo de paises cuya economia puede calificarse
de expansiva (entre los que se encuentra Espafna), aproximadamente la
mitad, en peso de PIB, presentan un débil crecimiento.

Si comparamos la evolucion trimestral del crecimiento durante 2006
para la UE y EE.UU., parece que el optimismo podria aplicarse en
Europa. De un punto y medio de mayor crecimiento del PIB en EE.UU.
respecto a la Zona Euro en el primer trimestre, el ano ha terminado con
dos décimas por encima parala eurozona.

Sin embargo, mientras que los centros de prediccion para EE.UU.
apuntan a una ligera desaceleracion en 2007 que se corregira al alza ya

L)
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en 2008, para la Zona Euro las expectativas son, por el momento, de
una disminucién progresiva (aunque suave) de ritmo. En conjunto, de
cumplirse estas predicciones, ambas zonas crecerian a un ritmo similar
durante el presente ano, pero retornaria la diferencia, del orden de un
punto de porcentaje, en 2008 (Grafico 1.3).

Gréfico 1.3

Cambio de expectativas de crecimiento en EE UU y la UE

(tasas de variacion del PIB real)
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En Ultimo término, es dificil pensar en una UE en expansion generalizada
con grandes paises en situacion de debilidad (crecimientos entre el 1,5y
el 2%), como es el caso de Alemania, Francia e ltalia, ademas de Portugal.
Practicamente, el 50% de la economia de la UE, puede calificarse de
crecimiento débil en 2007, sin que se espere una clara correccién en 2008.

3. Entorno Nacional

Espana sigue manteniendo  Laeconomia espafnola continla en expansiony no parece que la posible

fuertes ritmos de crecimiento desaceleracion pueda conducir a una situacién de debilidad. Sin
embargo, lainversién en construccién y el consumo es previsible que no
puedan mantenerse a las tasas de crecimiento actuales, al menos a
corto plazo.

Parece que la expansién econdémica (que concretaremos en ritmos de
crecimiento del PIB del 3% o superiores), aunque afecta a casi todos los
paises de laampliaciony a seis de la UE-15, no termina contagiandose al
resto de paises (Cuadro 1.2).

Cuadro 1.2

Clasificacion de los paises de la UE seguin su dinamica

actual de crecimiento del PIB

Expansion Mantenimiento Debilidad
(> 3%) (2,1-2,9%) (1,5-2%)
Paises Ampliacion Dinamarca Portugal
Irlanda Reino Unido Alemania
Luxemburgo Bélgica Italia
Espana Austria Francia
Grecia
Suecia
Finlandia
Holanda

Funwrin: Ebamsms piopin. Weliris L.F.Khir Corlin Hons. o poris do Cossnnnns Puimmnsl
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Tomando como referencia el pasado ano, el diferencial positivo para
Espana, de cerca de un punto de porcentaje, podria explicarse sélo por el
mayor ritmo de consumo de las familias. Ese diferencial aun seria mas
acusado si se anade el impacto sobre el PIB del consumo publico y la
inversién fija. La menor dinamicidad de las exportaciones espanolas
compensa, sin embargo, la mayor contribucion al crecimiento de las
partidas anteriores.

Sin embargo, existe un acuerdo generalizado en que el crecimiento
economico se reduzca en 2007 y 2008 hasta situarse en un todavia
confortable nivel del orden del 3% el proximo afno. De ser correctas estas
predicciones, se reducira a s6lo medio punto de porcentaje el crecimiento
diferencial positivo de Espana respecto a la UE-25 (Grafico 1.4).

Gréfico 1.4

¢Convergencia de crecimiento Espana/UE-25?

3,9

W Espana
B UE-25

AN O O O O 0o A D
Q Q" L O O Q
S TS S

Punrin; Ebuimsian prapim. laslirds L.F.Khar Corlin Huns. o pords do deiss d mimber poodmsmess2007-200E da C Fuimmnm.

4. Entorno Regional

La region de Madrid ha venido creciendo habitualmente por encima
de la media de la economia espanola. En 2006 Madrid ha crecido a
ritmos similares al promedio de Espana (Grafico 1.5) mientras que
para 2005 se ha corregido fuertemente al alza el crecimiento previo
estimado para el PIB de Madrid, que pasa del 4% inicial al 4,3%, con un
diferencial respecto al promedio nacional de 0,8 puntos de porcentaje
(Cuadro1.3).

Precisiones estadisticas aparte sobre disparidades entre fuentes, y
cambios de base, la nueva base, con una valoracion de los datos de
crecimiento de los ultimos 26 afos nos proporciona algunas reglas
faciles de recordar:

1. Madrid viene creciendo, en promedio, medio punto por encima
del conjunto de Espana, diferencial que hay que anadir al de
Espana conrelacion al total de la UE-15.

2. Esas diferencias se acentlan en los peridos econémicos mas
expansivos y se esfuman (o incluso se convierten en negativas) en
las fases ciclicas mas criticas.

! 1 8 Situacion y perspectivas economicas de la Ciudad de Madrid =~ |

La regiéon de Madrid viene
creciendo mas que el promedio
nacional

La region madrilefa aprovecha
las fases de la economia
espanola
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3. La ultima fase expansiva, que registra ritmos mantenidos por
encima del 3%, se mantiene ininterrumpidamente desde hace diez

anos.

Cuadro 1.3

Diferenciales de crecimiento y elasticidad Madrid/Espana

segun periodos (tasas de variacion del PIB)
Fase previa de crecimiento Fase actual de crecimiento th):;::to
1008 | 1989 | 2000 | M4 | 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | Media | Media
98-00 01-06 | 1998-2006
36 | 27 | 30 | 32 | 35 33 36
Espana 43 4,2 4,4 4,3 ! ! ’ ’ ! 3,9 ! ’
(28) | 2 | @5 | @7 | () (27) (3,3)
Comunidad | |, | o | 40 | 24 | 30 | 35 | 43 | | 35 4,1
Madrid ’ ' ' Tl e | (18 | 28| @9 | () Slen | e
Diferencial +20 | +03 | +o2 408 +0,4 | -0,3 0 +0,3 | +0,8 o +0,2 +0,5
Madrid ' ' " F #1104 | (+03)] (+02)] () (+03) | (+05)
Elasticidad
‘ 1,11 | 088 | 1,0 | 1,09 | 1,23 1,06 1,14
Madrid/| 1,44 | 1,06 | 105 | 120 1 (1 59 | 0.82) | (113 | (108 | () | MO | (18 | (1.19)
Espana

Faarin: Elabusnaima prupin. lasiisis L air Cantin Sann. n parts da CarishEdad Fagmaslda Eapain. Fam2B00-2000 aagin o i du CRE
U0 | m i n2007] B i psiinnin dwinm da bn knme ninsims

Grafico 1.5

Crecimiento regional del PIB 2006 en términos reales, CRE-2000

PIB per capita
(Espana=100)
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Cuadro 1.4
Crecimiento econémico regional

(tasas de variacion interanuales del PIB)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Andalucia 3,5 3,4 4,1 3,7 3,7 3,9
Aragén 2,8 3,7 3,1 2,9 35 4,0
Asturias 3,5 2,2 2,4 2,2 3,1 3,7
Baleares 2,6 0,9 1,5 2,6 2,6 3,5
Canarias 4,9 2,8 3,7 25 3,0 3,4
Cantabria 4,8 3,5 2,0 3,0 3,3 41
Castillay Leon 2,5 3.3 3,2 3,3 3,1 3,6
Castilla-La Mancha 3,2 3,6 3,3 3,9 3,2 3,9
Cataluna 3,7 2,4 2,9 3,1 3,4 3,8
Com. Valenciana 4,6 2,8 2,5 3,0 3,1 4,0
Extremadura 3,0 3,8 3,6 35 3,6 3,5
Galicia 2,8 2,3 2,6 3,5 3,2 41
Madrid 4,0 2,4 3,0 3,5 4,3 3,9
Murcia 4,4 3,8 3,9 3,2 3,8 4,1
Navarra 2,6 2,9 3,0 3,5 3,3 3,9
Pais Vasco 3,3 1,9 2,4 3,0 3,9 4,1
La Rioja 2,2 2,0 3,7 3,1 2,8 3,4
ESPANA 3,6 2,7 3,0 3,2 3,5 3,9
nDni;Z:?:-cl;:Laﬁa +0,4 03 0,0 +0,3 +0,8 0,0

Panwis: Cawish Ednd Fagimaslds Eapin. CREZNNN | mna 2007 .

Cuadro 1.5
Dinamica comparativa Madrid, Espana, UE seglin fases ciclicas

(% variacion PIB anual a precios constantes en volumen)

Diferencias
Fases ciclicas * | Madrid Espana UE Madn-d- Espana-UE | Madrid-UE
Espana
Expansion 44 3,8 2,4 +0,6 +1,4 +2,0
(>3%)
1986-1991 49 41 3,0 +0,8 +1,1 +1,9
1997-2006 4,0 3,6 2,2 +0,4 +1.4 +1,8
Crecimiento
medio (1,5-3%) 2,7 2,2 2,1 +0,5 +0,1 +0,6
1982-1985 2,5 2,0 1,9 +0,5 +0,1 +0,6
1994-1996 3,0 25 2,3 +0,5 +0,2 +0,7
Crisis 0,2 0,2 0,5 0,0 0,3 0,3
(<1,5%)
1980-1981 1,0 0,6 0,7 +0,4 -0,1 +0,3
1992-1993 -0,6 -0,3 0,4 -0,3 -0,7 -1,0
Total 1980-
2006 3,3 2,8 2,0 +0,5 +0,8 +1,3

P Odmidan anhin bndeins de Eapain. monpis 100 p 2001 qon oo bas maleids ool son de mpassi s s peess de o il s sG55 an Bapuis pain
mnpuim nrlndnns on Badl.

Paawin: AE. CaminhBdad Fagmunl] drinn snbe adad b E o pinnims basmes poin ol peimd s 10ER-AREE ¢ PIE o puosims do mamed o AD0E- 200G
Fawr andwinnboaaZBil pamBI-2000 . Bainsicd. Canminn Manmanks.
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Informacion limitada para el
seguimiento de la coyuntura

econémica en
Madrid

madrid

la Ciudad de

2. Situacion de partida:
la actividad econOmica
en la Ciudad de Madrid

1. Coyuntura econémica

En este primer apartado se va a analizar por primera vez la evolucién de
los indicadores econémicos disponibles para la Ciudad de Madrid,
comparando su evolucion con la relativa a la Comunidad de Madrid y al
conjunto de Espana, lo que nos permitira analizar las especificidades de
la economia del municipio. Los indicadores se refieren a las sociedades
constituidas, la construccién, la matriculacion de vehiculos, la actividad
hotelera, los datos de la encuesta de poblacion activa, el paro registrado
en las oficinas de empleo y la afiliacion a la seguridad social. Todos los
datos recogidos son los publicados y disponibles a 12 de junio de 2007.

Comenzamos con los datos sobre las sociedades constituidas, en la
medida en la que este indicador nos pueda proporcionar una perspectiva
de la actividad empresarial y de la plasmacién de las expectativas sobre el
entorno econdmico. Tal como se desprende del Gréafico 2.1, durante el
periodo que va de enero de 2004 a abril de 2007, excepto para el municipio,
donde el Ultimo dato disponible es de diciembre de 2006, la variabilidad es
enorme, pues se presentan fuertes alzas y descensos, recogidas en las
tasas interanuales. Si se puede apreciar que las sociedades constituidas
siguen practicamente el mismo patrén temporal que la Comunidad y que el
conjunto de Espana, asi como que el ritmo de crecimiento parece haber
descendido en el primer cuatrimestre de este ano.

Gréfico 2.1
Sociedades constituidas (tasas reales de variacion interanual)
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El segundo grupo de indicadores se refiere a la vivienda. En primer
lugar, recogemos en el Grafico 2.2 el nUmero de visados de direccion de
obra nueva, ampliacién y reforma. En este caso se aprecian sensibles
diferencias entre lo que ocurre en Espanay en la Comunidad de Madrid,
que en el periodo mas reciente siguen una evolucion paralela, de lo que
ocurre en el municipio. En efecto, el ciclo de la construccién de
viviendas no parece detenerse en el conjunto de Espana, con una fase
de crecimiento sostenido desde principios de 2003, aunque aparezca
una ralentizaciéon en los Ultimos meses, mientras que en la Comunidad
parece haberse estabilizado desde mediados de 2004. En el municipio
la evolucion es bien diferente, pues desde principios de 2004 el niUmero
de visados no cesa de descender. Las tasas interanuales de
crecimiento, que no se representan, muestran una enorme volatilidad,
pero en el caso del municipio han sido predominantemente negativas
en 2006, aunque vuelven a ser positivas en los primeros meses de 2007.

Gréfico 2.2
Visados de direccion de obra
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La mejor forma de ver la evolucion temporal es representar las medias
moviles de 12 meses, que se recogen el Grafico 2.3, confirmando la
caida de los visados en el municipio a partir de enero de 2004, con una
estabilizacion en el primer trimestre de este ano.

2° Semestre/07

Por dltimo, hemos representado en el Grafico 2.4 las licencias
concedidas de nueva edificacion y su distribucién entre viviendas libres
y viviendas protegidas. La serie del total de licencias presenta de nuevo
una gran volatilidad, pero se aprecia una tendencia decreciente. Por lo
que respecta a la distribucion entre viviendas libres y viviendas
protegidas, con contadas excepciones, predominan las licencias de
regimen libre, sobre todo a partir de 2006.

Grafico 2.4

Licencias de nueva edificacion y distribucion
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En tercer lugar y como indicador del sector industrial y de la demanda
de bienes duraderos, vamos a representar la serie de matriculacion de
vehiculos. En el Grafico 2.5 (pag. 27) se recogen las tasas de variacion
interanual para las tres areas geograficas: Espafna, Comunidad de
Madrid y Ciudad de Madrid, con datos desde enero de 2003, que al
pasar a tasas interanuales empiezan en enero de 2004 y llegan a mayo
de este ano. Mientras que el ciclo es bastante semejante en Espafay en
la Comunidad de Madrid, puede comprobarse la desaceleracion de la
demanda a partir del segundo trimestre de 2005, mas intensa en la
ciudad y una moderada recuperacion en el tercer trimestre de 2006,
pero a pesar de la recuperacion de enero de este ano, las tasas vuelven
a ser negativas en los Ultimos cuatro meses, especialmente en la
ciudad, confirmando el descenso relativo en los Ultimos 12 meses
recogido en el indice de compra de bienes duraderos que elabora la
Camara de Comercio en su informe de mayo de este aho.

El cuarto grupo de indicadores se refiere a la actividad turistica,
procedentes de la Encuesta de Ocupacion en Alojamientos Turisticos
que elabora el Instituto Nacional de Estadistica, si bien hay que advertir
que se ha producido un cambio de metodologia en su elaboracion
desde 2006. El primero de ellos es la entrada de viajeros, recogida en
tasas interanuales en el Grafico 2.6, referida al periodo enero de 2000 a
abril de este ano. En este caso podemos comprobar que la evolucion
temporal, con sus ciclos, es muy semejante en Espana, la Comunidad y
la Ciudad. Dentro de los picos debidos a la estacionalidad, pueden
detectarse varios periodos: en el afo 2000 las tasas son positivas, pasan
a ser predominantemente negativas los 18 meses siguientes, se produce
una recuperacion en el segundo semestre de 2002, mas intensa en la
Comunidad y en la Ciudad que en Espana, pero vuelven a caer de nuevo
en el primer semestre de 2003, lo que no ocurre en el conjunto de
Espana, recuperandose a finales de ese ano, siguiendo desde entonces
una evolucién similar en las tres areas, con crecimientos importantes y
por encima de los de Espana hasta el primer trimestre de 2006, mes a
partir del cual empiezan a caer, de forma paralela en las tres areas, un
descenso que parece no haberse detenido hasta el momento.

Grafico 2.6

Entrada de viajeros (Tasas interanuales)
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Un segundo indicador turistico es el grado de ocupacién hotelera,
recogido en el Gréafico 2.7, en el que, dentro de la fuerte estacionalidad de
las series, que afecta mucho mas a la ocupacién en el conjunto de
Espana, como muestra una desviacion estandar de 10,5 frente a valores
de 5,7 y 5,3 para la Comunidad y la Ciudad respectivamente, se puede
comprobar el fuerte paralelismo en la evolucién de la Comunidad y de la
Ciudad. En los 100 meses de las series, la ocupaciéon media ha sido del
54,4% en Espana, del 52,2% en la Comunidad y del 53,7% en la Ciudad y
no parecen observarse tendencias claras que no sea una estabilidad a
largo plazo sobre esos porcentajes de ocupacion en la Comunidad y en
la Ciudad y un descenso en el conjunto de Espana, como ponen de
manifiesto las lineas de tendencia.

Gréfico 2.7

Grado de ocupacion hotelera
(Tasas interanuales y tendencia lineal)
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El tercer indicador turistico son las pernoctaciones, recogidas en el
Gréfico 2.8 (pag. 30), en el que hemos representado las tasas de
variacion interanual para el periodo enero de 2000 a abril de 2007 y, dada
la volatilidad de las series, la media mévil de 12 meses desde enero de
2001 hasta abril de 2007. Ello nos permite ver que, tras la caida de 2002,
que se reproduce de forma mas moderada en el segundo semestre de
2003, se ha producido una recuperacién sostenida de las
pernoctaciones hasta el segundo trimestre de 2006, en que empiezan a
caer en la Comunidad y en la Ciudad y, con algo mas de intensidad
también en el conjunto de Espana, lo que podria ser sintoma de un nuevo
ciclo depresivo.

El cuarto y ultimo indicador del turismo son los dias de estancia media,
representados en el Grafico 2.9 (pag. 30) para el periodo de enero de
1999 a abril de 2007. La estancia es netamente superior en el conjunto de
Espana que en la Comunidad y en la Ciudad, siendo en estas ultimas
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muy semejante. Como puede comprobarse, la tendencia es a la
disminucién de la estancia en las tres areas, de forma moderada en la
Comunidad y en la Ciudad y mucho mas pronunciada en el caso de
Espana, tal como pone de manifiesto su tendencia lineal.

Gréfico 2.8

Pernoctaciones (Niumero de personas)
(Tasas interanuales y media mévil de doce meses)
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El cuarto grupo de indicadores estan extraidos de la Encuesta de
Poblacién Activa. El primero de ellos es la tasa de actividad de la
poblacién de 16 y mas afos, en la que hemos distinguido entre hom-
bresy mujeres, recogida en los Graficos 2.10 y2.11.

Gréfico 2.10

Entrada de viajeros
(Tasas interanuales)
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De la observacién de los graficos pueden destacarse los siguientes
hechos. La tasa de actividad ha venido creciendo en los Ultimos
afnos, en total y para ambos sexos, aunque sea inferior la de las
mujeres. La tasa de actividad es practicamente siempre superior en
la Ciudad de Madrid a la de Espana, aunque inferior a la de la
Comunidad. Pero en el caso de las mujeres se acerca mucho ala de
la Comunidad, estando significativamente por encima de la del
conjunto de Espana.

En segundo lugar, la tasa de empleo, representada en el Gréafico 2.12
para el total de la poblacién de 16 y méas anos y en el Gréafico 2.13
desglosada por sexo.

En el caso de la tasa de empleo total, se reproduce el patrén ya visto
para la tasa de actividad: es mayor en la Ciudad que en Espana pero
menor que en la Comunidad, aunque en los tres casos ha venido
aumentando hasta el Ultimo trimestre de 2006, ya que ha descendido
moderadamente en el primer trimestre de este ano. Ahora bien,
cuando desglosamos por sexo, aparecen diferencias. La tasa de
actividad de las mujeres es muy superior en la Ciudad de Madrid alade
Espana y practicamente igual a la de la Comunidad, aunque se haya
estabilizado en los Ultimos trimestres alrededor del 50%, mientras que
latasa de actividad de los hombres, que era similar a la del conjunto de
Espana, ha venido subiendo y superado a esta, pero empieza a
descender tanto en la Ciudad como en Espana a partir del tercer
trimestre de 2006.
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Gréfico 2.11

Tasas de actividad por sexos
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Gréafico 2.12

Tasa de empleo total
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Gréfico 2.13

Tasas de empleo por sexo
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Para completar el analisis del paro, en el Grafico 2.15 se representa el
paro registrado, en tasas interanuales, con datos del nuevo sistema de
informacion, el SISPE, para el periodo de febrero de 2001 a mayo de
este ano, si bien los correspondientes a la Ciudad para el periodo
febrero de 2001-abril de 2005 han sido estimados por la Direccion
General de Estadistica del Ayuntamiento.

Los datos de paro registrado muestran una evolucién casi idéntica de la
Ciudad y de la Comunidad, descendiendo desde principios de 2002,
pero mucho mas deprisa que en Espana, hasta alcanzar tasas
negativas superiores al 10% a mediados de 2005, pero a partir de
entonces las tasas negativas tanto de la Ciudad como de la Comunidad
se van reduciendo hasta situarse por encima de las de Espana,
volviendo a mostrar la tasa interanual un valor positivo en mayo de este
ano.

Para terminar con este apartado, en los Graficos 2.16 y 2.17 se
representan en tasas interanuales las cifras de afiliados a la Seguridad
Social, en el total de regimenes y los correspondientes al régimen
general. Por lo que respecta al total de afiliados, se puede observar que
la dinamica de creacion de empleo va perdiendo impulso desde
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Tasas de paro por sexo
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Gréfico 2.15

Paro registrado
(Tasas interanuales de variacion)
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principios de 2001, se estabiliza en los anos 2002 a 2005, a partir se
entonces adquiere una dinamica muy positiva, fruto del proceso de
regularizacion de emigrantes, hasta llegar a su cenit en el primer
trimestre de 2006 y desde entonces ha venido perdiendo fuelle, con
tasas de crecimiento cada vez menores.

Gréafico 2.16

dos a la Seguridad Social. Total regimenes

(Tasas interanuales de variacion)
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Gréafico 2.17

Afiliados a la Seguridad Social. Régimen General

(Tasas interanuales de variacion)
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La evolucion temporal es muy similar en la Ciudad y en la Comunidad, si
bien las tasas de crecimiento de ésta han venido estando por encima de
las de la Ciudad. Por lo que respecta a los afiliados al Régimen General, el
patron de comportamiento es muy similar al del conjunto de afiliados,
aunque las tasas interanuales son ligeramente inferiores en la Ciudad. El
andlisis de detalle de la generacién de empleo en la Ciudad de Madrid,
con el desglose sectorial por ramas de actividad se realiza en el apartado
3 de este documento.

2. Indicadores sintéticos de actividad econémica

En el apartado 1 de este informe ya se recoge de forma suficientemente
explicita cuales son los condicionantes econdmicos actuales que
condicionan la labor de prediccion. Ya sea desde el ambito
internacional mas amplio o desde el particular de la economia nacional,
coexisten elementos comunes a considerar. Ahora bien, a la hora de
analizar la situaciéon econémica y perspectivas de la Ciudad de Madrid
es evidente que determinados factores intrinsecos a su propio entorno
también deben ser considerados. En otro ambito, no debemos olvidar
que el comportamiento de la economia nacional es la suma de los
comportamientos regionales y, a su vez, en el caso concreto de la
Comunidad de Madrid, dada la elevada representatividad que ostenta
en el conjunto nacional, mucho tiene que decir la Ciudad de Madrid.

Como situacién de partida, aparte del entorno econémico, también se
contemplan aspectos relacionados con la informacion disponible.
Evidentemente, la labor de prediccion estd condicionada,
precisamente, a la calidad y diversidad de la informacién estadistica
disponible. El proceso de elaboracién de las predicciones que contiene
este informe semestral que analiza la economia de la Ciudad de Madrid
(realizadas a finales del mes de junio de 2007) se basa tanto en la
informacion que proporcionan los distintos indicadores disponibles
para el municipio, como la informacién referida al entorno econémico
mas préximo, como es la propia Comunidad de Madrid y el conjunto del
territorio nacional.

Como se ha analizado en el epigrafe anterior, un aspecto clave en el
seguimiento econémico de una ciudad o regién como Madrid es el
andlisis de su coyuntura econémica. Existe una amplia categoria de
indicadores al respecto, tanto desde el enfoque de la demanda como
de la oferta. Ahora bien, en ocasiones los indicadores parciales pueden
ofrecernos visiones contradictorias de una misma realidad. Para
solucionar este problema, una forma alternativa de aproximarnos a una
mayor dinamicidad en la informacién la proporcionan los indicadores
sintéticos de actividad, elaborados siguiendo procedimientos
estadistico-econométricos mas o menos complejos, que recogen la
informaciéon de una seleccién previa de indicadores parciales (por
ejemplo, un indicador de demanda podria incluir variables
relacionadas con el consumo de energia eléctrica, matriculacién de
automoviles, ventas en grandes superficies,...).

Para el caso que nos ocupa, la economia de la Ciudad de Madrid,
podemos referirnos al Indicador de Actividad Econémica del Municipio
de Madrid elaborado por la Direccién General de Estadistica del
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Tantolaregion como laciudad de
Madrid han mostrado altos
ritmos de generacion de empleo
en 2005-2006.
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Ayuntamiento de Madrid, calculado a partir de la informacion
procedente de la Encuesta Econdmica a Empresas, cuyo objetivo es
medir a corto plazo la actividad generada por las empresas en la Ciudad
(con excepcidon de Agricultura, Sector financiero, Administracién
Publica y Servicio Doméstico). Este indicador refleja la evolucion de la
economia madrileha a través de tres variables: los Ingresos de
Explotacién (cifra de negocios), el Valor Ahadido Bruto y el Empleo. Los
Ingresos de Explotacién comprenden los importes facturados por la
empresa por la prestacion de servicios y venta de bienes (que son
objeto del trafico de la empresa). Se contabilizan incluyendo los
impuestos que gravan los bienes y servicios con la excepcion del IVA
repercutido al cliente. El Valor Anadido Bruto se calcula como la
diferencia entre Ingresos de Explotaciéon y Consumos de Explotacion,
calculados éstos como la suma de las compras de materias primas y
otros aprovisionamientos y los gastos en servicios exteriores. Por
ultimo, el Empleo mide el personal ocupado incluyendo el empleo no
remunerado (propietarios que trabajan activamente en la empresa) y
los asalariados, tanto fijos como eventuales.

En el Gréafico 2.18 se recoge la evolucioén del indicador correspondiente
a los ingresos de explotacion, empleo y valor ahadido bruto,
apreciandose una cierta tendencia ascendente en el caso del empleo al
final del periodo contemplado (hasta cuarto trimestre de 2006). Resulta
significativo senalar la evolucién que se deduce en el empleo, con cierta
tendencia descendente, al igual que se aprecia en los ingresos de
explotacion. El valor afadido bruto, sin embargo, mantiene una
tendencia ascendente. Sobre el empleo, en particular, se le dedica una
atencion especial en el siguiente apartado.

Gréafico 2.18

Indicador de Actividad Econémica

(evolucién trimestral en nimero indice)
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3. Caracteristicas del empleo en la Ciudad de Madrid

El principal indicador disponible de la dinamicidad relativa de la Ciudad
de Madrid respecto a la region o al total nacional es la generacion de
empleo. A partir de este dato, suficientemente desagregado como para
introducir la especializacion productiva de nuestra ciudad y corregido
por las posibles variaciones de productividad, obtendremos una
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referencia de crecimiento de la produccién o del VAB sectorial en el
periodo mas reciente. Posteriormente, pasaremos a valorar
crecimientos de futuro, en linea con la metodologia ya comentada en
nuestros pasados informes.

Los datos correspondientes a afiliaciones a la Seguridad Social (que
recordamos no incluyen la mayoria de las ayudas familiares y la mayor
parte de los funcionarios, al estar adscritos al mutualismo
administrativo) muestran una dinamica importante, tanto de la region
como de la Ciudad de Madrid en 2006 y 2005, posiblemente afectados
por el proceso de regulacion de inmigrantes. La situacion fue muy
diferente en los anos precedentes, con una menor tasa de afiliacion, en
particular en el municipio de Madrid.

Cuadro 2.1

Generacion de empleo en Madrid-Ciudad, Madrid-Region

y Espana, 2003-2006 (Tasas de variacion media anual)

Promedio | Promedio

Afiliaciones a la S.S. 2003 2004 2005 2006 2003-2006 | 2005-2006

Madrid-Ciudad 1,3 1,7 5,0 4,9 3,2 4,94
Madrid-Region 2,8 2,8 6,0 5,6 4,3 5,80
Espana 3,0 2,8 4,4 43 3,6 4,34
Empleo EPA 2003 2004 2005 2006 Promedio | Promedio
2003-2006 | 2005-2006
Madrid-Ciudad 2,5 3,9 4,4 5,4 4,0 4,89
Madrid-Region 3,2 5,1 57 4,1 4,5 4,90
Espana 4,0 3,9 5,6 4,1 4.4 4,83

Funwin: Ennnawin du Fubbainad wir o dalIAE. Fam b Cadad de Badial OB, d o Exindedinn dubly swinmmeis do Baded.

Utilizando datos EPA (posiblemente menos afectados por el proceso de
regularizaciéon de inmigrantes, dada la mayor dificultad de localizarlos
en las encuestas periddicas a hogares), se refuerza la idea de una
generacion de empleo en la ciudad (realmente de los residentes en la
ciudad, por ser una encuesta a hogares), a tasas relativamente
elevadas.

Una visién mas ajustada en la comparacion entre la regién y la Ciudad
de Madrid puede obtenerse con una desagregacion sectorial de la
generacion (o pérdida) de empleo, que en el cuadro adjunto realizamos
a nivel de los cuatro grandes sectores habituales. Parece observarse

Cuadro 2.2

Generacion de empleo por grandes sectores

(Tasas de variacién media anual)

2003 2004 2005 2006 :;8;_':2:;
MC | MR|MC| MR | MC | MR | MC | MR | MC | MR
Agricultura | 252 | -13.4| -31 | 261 | 758 | 346 | -104 | 27 93 | 125
Industria 22 | 03| 17| 1,7 | 167 | 53 | 94 | 23 | 08 | 15
Construccion | -2,5 8,0 | 204 | 13,1 14,4 10,5 7,3 -0,8 9,9 7,7
Servicios 32 | 35| 28 | 45 | 60 67 48 6,0 42 52

HF=Nadiik Fn
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Fanwin: Elbbuimni

pim-lnwiiimtn L5 i Camisn Huun. n puris du Buvim whia du Bnnnam'm d by awinminein do Badidp B,

! 38 Situacion y perspectivas econémicas de la Ciudad de Madrid m

madrid




. Actividad econémica |

AR ARAAAREAY 20 Semestre/07
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIF

una menor dinamicidad del empleo, ano tras afno, de las familias
residentes en el municipio, respecto al resto de la regién, en servicios,
aunque con tasas mantenidas a altos niveles. En empleo industrial y de
la construccion, 2006 muestra una situacion muy diferente en la regién
(pérdida de puestos de trabajo) y en la ciudad, que nos resulta dificil de
interpretar a futuro. Posiblemente la creacion de empleo industrial en
Madrid-Ciudad esté muy relacionada con la dinamicidad coyuntural del
Poligono Industrial de Villaverde.

En todo caso, aun podemos alcanzar mayor detalle sectorial utilizando
datos de afiliacion a la Seguridad Social para 24 sectores (con
discrepancias respecto a los de EPA) y comparando asi la generacion
de empleo entre Madrid-Ciudad, Madrid-Regién y Espana. Asi, en el
anexo de este informe (cuadros A.1 y A.2) se recogen las tasas de

Cuadro 2.3

Generacion de empleo por sectores

(Tasas de variacion media anual 2001-06 de la afiliacién a la S.S.
en porcentajes)

Ciudad Region Es(pEa)ﬁa Diflt\anrgrné:ial Dif&rs?é:ial
(MC) (MR)

1. Agricultura, ganaderia y
pesca 6,5 4,3 -1,5 8,0 5,8
2. Energia 1,9 2,1 0,2 1,8 2,0
Extraccion de productos
energéticos 0,9 2,5 -0,9 1,9 3,4
Energia eléctrica, gas y agua 2,3 2,0 1,0 1,3 1,1
3. Industria -3,2 -0,8 -0,4 -2,8 -0,4
Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco -1,3 -0,7 1,2 -2,4 -1,9
Industria textil, confeccién, cuero
y calzado -3,8 -4.1 -6,5 2,7 2,4
Industria de la madera y el
corcho -3,9 -1,8 -1,2 -2,7 -0,6
Industria del papel; edicion y
artes gréficas -1,8 0,1 0,5 -2,3 -0,5
Industria quimica -3,9 -0,3 0,2 -4,1 -0,5
Industria del caucho y materias
plasticas -13,7 -1,6 0,8 -14,5 -2,4
Otros productos minerales no
metalicos 0,8 1,7 1,0 -0,2 0,6
Metalurgia y productos metdlicos -3,6 -0,1 1,6 -5,2 -1,7
Maquinaria y equipo mecanico 0,2 0,5 0,2 -0,1 0,3
Equipo eléctrico, electrénico y
optico -8,5 -1,7 -2,2 -6,3 0,5
Fabricacion de material de
transporte -2,8 -1,1 -0,7 -2,1 -0,4
Industrias manufactureras
diversas 0,9 -0,8 -0,3 1,2 -0,5
4. Construccién 5,4 7,0 6,6 -1,2 0,4
5. Servicios de mercado 3,1 4,4 4,6 -1,5 -0,2
Comercio y reparacion 2,5 3,2 3,2 -0,8 0,0
Hosteleria 3,8 4,1 41 -0,3 0,1
Transporte y comunicaciones 0,8 2,5 3,3 -2,5 -0,8
Intermediacion financiera -0,9 1,8 1,8 -2,7 0,1
Inmobiliarias y servicios
empresariales 4,2 5,9 7,4 -3,2 -1,5
Educacién, Sanidad y servicios
sociales de mercado 3,3 4,6 4,9 -1,6 -0,3
Otras actividades sociales y
servicios 5,2 6,2 6,3 -1,1 -0,1
6. Servicios de no mercado 4,2 4,2 3,1 1,1 1,1
TOTAL 2,9 4,1 3,5 -0,6 0,6

Pansin: Ebbaimsisn prupin. bttt L ir Cantn Hann. s purts du e deins du be S agusidad Sasin] snsdensk 4 p & 2] .
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variacion para cada uno de los 24 sectores productivos diferenciados,
en Madrid-Ciudad, Madrid-Regién y Espana, para el periodo 2001-2006,
que resumimos para el promedio del periodo en el Cuadro 2.3 adjunto.

Segun estos datos, no existe ningun sector, excepto el de energia
eléctrica, gas y agua, (y con la salvedad del, nada significativo, de
agricultura) en que el ritmo de afiliacion de Madrid-Ciudad supere a la
region y al conjunto del pais. Adicionalmente, en el sector textil hay
menor reduccion de empleo y en industrias manufactureras diversas un
ritmo ligeramente negativo se transforma en ligeramente positivo para la
ciudad. Los servicios de no mercado no son significativos en afiliacion a
la Seguridad Social, al estar excluidas las AA.PP. En el Cuadro 2.4
incluimos los sectores clasificados segln el doble criterio de que
generen o pierdan empleo (tasa media positiva o negativa de afiliacion) y
de que la ciudad se comporte relativamente mejor o peor que la region y
el conjunto de Espana.

Cuadro 2.4
O DO c < O Cid O GC < DICO cl d O DO < Ore
Empleo mejor en Madrid-Ciudad Empleo peor en Madrid-Ciudad
(que Madrid-Region o Espana) (que Madrid-Region o Espana)

Construccion

Comercio y reparacion
Hosteleria

Servicios empresariales (e

Generacion de empleo en | « Agricultura, ganaderia y pesca

Madrid-Ciudad * Energia eléctrica, gas y agua Eg"Ob”i_%fiaSS) ad »
o « Servicios no mercado * Educacion, Sanidad y servicios
(> 0.9 %) sociales de mercado
* Otras actividades sociales y servicios
(3 sectores) (6 sectores)
* Maquinaria y equipo mecanico
e L. - « Otros productos minerales no
Mantenimiento de empleo : :Eﬁraccnonf prtoductoz_energ éticos meta’li(F:’os
en Madrid-Ciudad nd. manutactureras diversas * Intermediacion financiera

(-0,9a0,9 %) (@ sectores) * Transporte y comunicaciones
(4 sectores)

Industria de la alimentaci én, bebidas y
tabaco

Industria de la madera y el corcho
Industria del papel; edicién y artes

Pérdida de empleo en ) ) . gréficas
Madrid-Ciudad * Industria textil, confeccion, cuero y « Industria quimica
3 calzado . . -
(negativas >-0,9 %) * Industria del caucho y materias plasticas
* Metalurgia y productos metalicos
* Equipo eléctrico, electrénico y optico
* Fabricacion de material de transporte
(1 sector) (8 sectores)

Funmin: Elbuinnmn pinpim. ofiwin LK Corlin Sdnnn. ann dwinn do o Smeme o b 5.5 2004-Z000 .

Para el promedio del periodo 2001-2006 y segun los datos de afiliacion,
la Ciudad de Madrid ha mostrado menor dinamismo en la creacién de
empleo, respecto alaregién o con relacion a Espana en una mayoria de
sectores (19 de 24), entre los cuales se encuentran algunos de los mas
representativos para Madrid. Sin embargo, menor generacién de
empleo no se traduce en menor crecimiento econémico, si su efecto se
compensa con el mantenimiento del empleo en los sectores con mayor
productividad del trabajo (VAB por ocupado) o si existen unas mayores
ganancias de productividad.

Productividad aparente del trabajo

Como ya indicamos en el informe precedente y pendientes de datos ~ Madrid presenta niveles de
mas actualizados de CRE, partimos del hecho de que la region Productividad mayores que el

madrilefia tiene un nivel de productividad (VAB por puesto de trabajo) ~ Pr0Medio de Espana en gran
numero de sectores
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superior al promedio nacional: 12% segun los datos de Contabilidad
Regional de Espana (CRE-2000) para el tltimo afo disponible (2003).
Conlos datos recogidos en el cuadro A.3 del Anexo se ha elaborado el
Cuadro 2.5 adjunto. La conclusién mas evidente es confirmar ese
mayor nivel de productividad de Madrid respecto al conjunto del pais
enunaamplia proporcién de sectores (20 de 24).

Cuadro 2.5

Comportamiento sectorial de la productividad Madrid/Espana

(VAB por puesto de trabajo)

Sectores con productividad en Madrid> Espafia Sectores con
productividad
Diferencial inferior al 20% Diferencial superior al 20% en Madrid < Espafia
¢ Industria de la alimentacién, * Industria textil, confeccibn, cuero | * Agricultura, ganaderia y
bebidas y tabaco y calzado pesca
* Industria del papel; edicién y  Extraccion de productos
artes graficas « Fabricacién de material de energéticos
* Industria quimica transporte  Energia eléctrica, gas y
* Industria del caucho y materias agua
plasticas ¢ Industria de la madera y
« Otros productos minerales no el corcho
metalicos ¢ Metalurgiay productos
« Maquinaria y equipo mecanico metalicos
« Equipo ekéctrico, electronico y * Industrias
optico manufactureras diversas
« Construccion * Inmobiliarias y servicios
+ Comercio y reparacién empresariales
« Hostelera ¢ Educacion, Sanidad y

servicios sociales de
mercado

Servicios de no mercado

Transporte y comunicaciones
Intermediacion financiera

Otras actividades sociales y
servicios
(13 sectores) (2 sectores) (9 sectores)

Fanwin:Elbnimsmn piapm. lnwfieis L.k Carlin Hans. snn deinoZ0d 4o CREZINN.

Una mayorfa de los sectores  Sin embargo, a efectos de crecimiento lo realmente significativo son
industriales muestran |as ganancias de productividad y no sus niveles. Por ello, en los
situaciones fa‘/%rab'es de Madgd cuadros A.4 y A.5 del Anexo hemos recogido los calculos de esas
en terminos de mejoras de  ganancias por sectores y afios de los que se dispone de informacion
productividad respecto al L 2 . -

. - en la nueva CRE-2000 para la region de Madrid y Espana, que
conjunto de Espana .

resumimos en el Cuadro 2.6.

Casi todos los sectores industriales muestran ganancias de
productividad mas acusadas en Madrid-Region que en el conjunto de
la economia nacional. La consecuencia es que, a igualdad de
creacion de empleo, el crecimiento del VAB debe ser mayor en Madrid
que en Espafa en la mayoria de la industria, aparte de un sector de
servicios tan significativo para Madrid como el de intermediacién
financiera.

Parece licito suponer que esta situacién puede extrapolarse, incluso
acentuada, al caso de Madrid-Ciudad. En ultimo término, podria ser
indicativo de una mayor innovacion en las actividades que terminan
localizandose en la regién y, mas aun, en la ciudad, dado el mayor
costerelativo de ese emplazamiento.
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2° Semestre/07

Crecimientos de la productividad del factor trabajo

de Madrid-Region y Espaia (promedio 2001-2004)

Ramas productivas Madrid- Espana M E(:fr?é?g::;lﬁ a
1. Agricultura, ganaderia y pesca 1,3 1,3 0,0
2. Energia 0,5 0,4 0,1
Extraccién de productos energéticos -6,8 2,9 -3,9
Energia eléctrica, gas y agua 1,6 1,6 0,0
3. Industria 1,3 0,2 1,1
Industria de la alimentacién, bebidas y

tabaco -0,2 -1,3 1,1
Industria textil, confeccion, cuero y calzado 6,8 0,3 6,5
Industria de la madera y el corcho -4,9 -0,7 -4,2
Industria del papel; edicion y artesgraficas 0,0 0,0 -0,013
Industria quimica 1,0 0,0 0,9
Industria del caucho y materias plasticas 0,8 -0,2 1,1
Otros productos minerales no metdlicos 1,8 1,6 0,2
Metalurgia y productos metalicos 2,2 -0,6 2,8
Maquinaria y equipo mecanico 3,8 0,7 3,1
Equipo eléctrico, electrénico y éptico 1,5 0,9 0,6
Fabricacion de material de transporte 3,5 0,6 2,9
Industrias manufactureras diversas -1,3 -1,5 0,2
4. Construccion 0,6 1,6 -1,0
5. Servicios de mercado -1,3 -0,9 -0,4
Comercio y reparaciéon -1,4 0,5 -1,0
Hosteleria -3,7 2,7 -1,1
Transporte y comunicaciones -0,3 -1,7 1,3
Intermediacion financiera 6,7 6,4 0,2
Inmobiliarias y servicios empresariales 2,3 2,2 -0,1
Otras actividades sociales y servicios -0,5 0,0 -0,4
6. Servicios de no mercado* 0,0 0,7 -0,7
TOTAL -0,4 0,0 -0,4

Punwin: Elsbuinnmn piopim. lnwiioin L6 Elaar Cowlin Hann.n poda do CREZHIN. ol wiadw a 2004- 2004 . Owinls snnngids o snndimad A b i dal

Cuadro 2.7

Madrid mejor que Espana
>

004

Madrid peor que Espana
<

Agricultura, ganaderia y pesca
Industria textil, confeccién, cuero y
calzado

Industria quimica

Industria del caucho y materias plasticas
Otros productos minerales no metalicos
Metalurgia y productos metalicos
Magquinaria y equipo mecanico

Equipo eléctrico, electronico y dptico
Fabricacion de material de transporte
Intermediacion financiera

Ganancias de productividad

(10 sectores)

Energia eléctrica, gas y agua

(1 sector)

Industria del papel; edicién y artes
gréficas

Transporte y comunicaciones

Otras actividades sociales y servicios

Mantenimiento de productividad
(entre + 0,5%)

.

(3 sectores)

Industria de la alimentacién, bebidas y
tabaco

Construccion

Servicios de no mercado*

(3 sectores)

Extraccion de productos energéticos
Industria de la madera y el corcho
Comercio y reparacion

Hosteleria

Inmobiliarias y servicios empresariales

Pérdidas de productividad

(5 sectores)

Industrias manufactureras diversas

(1 sector)
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Anexo Metodologico

Cuadro A1

os a la Seguridad Social clasificados por ramas de act

Tasa Madrid Ciudad Tasa Espana
2007. 2007.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 1 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 I

1. Agricultura, ganaderia y
pesca 7,2 -1,8 24,5 2,1 0,6 54,5 0,1 1,3 -3,2 -2,6 -3,0 -1,8
2. Energia 3,8 1,8 0,1 2,2 1,9 | -8,1 03 | -07 | -02 | 04 1,7 | -3,3
Extraccion de productos
energéticos -8,9 0,5 1,7 3,5 7,8 -2,9 -2,3 -2,1 -0,8 -1,3 2,0 -5,3
Energia eléctrica, gas y agua 7,6 2,1 -0,5 1,8 0,4 -9,5 1,3 0,3 0,3 1,6 1,5 -1,9
3. Industria -4,3 -5,2 -2,3 -3,2 -0,8 -1,7 -0,3 -0,5 -0,5 -0,6 -0,1 2,6
Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco 0,7 -1,9 -1,4 -0,3 -3,4 0,1 1,1 1,4 1,1 1,6 0,7 4,3
Industria textil, confeccién, cuero
y calzado -2,9 -5,7 -2,9 -3,8 -3,6 -3,6 -4,1 -6,0 -6,9 -8,5 7,1 -5,2
Industria de la madera y el
corcho 0,5 -5,4 -8,3 -6,3 -0,2 -5,7 -1,2 -1,8 -1,5 -1,4 -0,1 -0,5
Industria del papel; edicién y
artes graficas -2,7 -2,5 -2,1 -1,4 -0,1 -0,5 0,2 0,2 0,6 0,9 0,8 2,4
Industria quimica -7,0 1,8 -1,7 -8,2 -4.7 -7,6 0,8 0,5 -0,2 -0,3 0,1 -3,1
Industria del caucho y materias
plasticas -22,4 | -14,5 -8,2 -9,9 -13,4 | -12,6 0,1 0,8 1,6 0,9 0,6 4,9
Otros productos minerales no
metalicos 7,0 -1,7 -4,7 -0,3 3,7 16,5 1,7 -0,1 0,2 1,8 1,6 4,7
Metalurgia y productos metdlicos -6,2 -8,7 2,9 -0,5 0,5 -6,0 2,0 1,2 0,9 1,8 2,1 5,5
Maquinaria y equipo mecanico -0,3 1,1 -0,6 2,1 2,8 5,8 1,0 0,1 -0,7 -0,8 1,6 7,4
Equipo eléctrico, electrénico y
6ptico -7,3 -20,8 2,5 -8,1 -4,0 -12,7 -3,1 -3,0 -0,9 -2,0 2,1 -1,5
Fabricacion de material de
transporte -9,3 0,2 -5,4 -2,9 3,5 7,6 -1,7 1,0 0,6 -2,3 -1,1 6,3
Industrias manufactureras
diversas -6,3 -2,2 7,0 -0,9 6,8 -8,0 -0,6 -0,7 -0,6 0,2 0,2 -0,6
4. Construccion 4,5 3,1 1,0 8,4 10,3 4,5 SN 4,6 5,6 8,6 8,7 5,7
5. Servicios de mercado 2,1 1,0 1,8 5,5 5,1 6,1 4,0 3,8 4,0 5,9 5,4 4,4
Comercio y reparacion 3,5 1,9 2,3 1,6 3,1 0,9 3,3 3,1 3,4 3,5 2,9 1,3
Hosteleria 5,1 1,8 2,5 4,4 5,2 4,6 4,0 2,9 3,1 5,3 4,9 4,9
Transporte y comunicaciones -0,9 -0,7 -0,7 3,0 3,1 3,1 2,3 2,8 3,1 4,0 4,2 52
Intermediacioén financiera 0,7 0,3 -6,0 2,5 2,8 0,3 0,8 0,9 1,8 2,4 2,9 -0,6
Inmobiliarias y servicios
empresariales 0,5 1,4 4,3 7,5 7,5 5,6 5,9 5,9 7,5 8,6 9,1 6,8
Educacién, Sanidad y serv. soc.
mercado 8.5 -1,8 3,6 4,7 6,2 35,1 5,0 4,0 4.4 5,0 6,1 14,7
Otras actividades sociales y
servicios 4,1 2,8 -1,2 16,2 4,2 5,7 4,6 4,5 1,9 13,2 7,2 -4,1
6. Servicios de no mercado 1,7 9,1 4,2 4,3 1,5 -26,5 2,4 4,7 2,3 3,1 3,0 -1,8
TOTAL 1,8 1,3 1,7 5,0 4,9 2,9 3,0 3,0 2,8 4.4 4,3 3,5
Fuente: Elaboracion propia a partir del Ayuntamiento de Madrid (www.munimadrid.es) y Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales,
Anuario de Estadisticas Laborales y de Asuntos Sociales.
Nota: Para 2007 solo primer trimestre.
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Cuadro A.2

Tasa Madrid Region Tasa Espafia

2002 2003 2004 2005 2006 | 2007.1 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007.1
1. Agricultura, ganaderia y pesca 5,6 1,5 13,9 5,0 -4,5 13,6 0,1 1,3 -3,2 -2,6 -3,0 -1,8
2. Energia 3,7 1,7 1,4 1,2 2,5 -15,8 -0,3 -0,7 0,2 0,4 1,7 -3,3
Extraccion de productos energéticos 2,6 2,5 1,5 1,4 4,2 -13,3 -2,3 -2,1 -0,8 -1,3 2,0 -5,3
Energia eléctrica, gas y agua 4,5 2,5 0,8 1,8 0,6 -6,7 1,3 0,3 0,3 1,6 1,5 -1,9
3. Industria -1,7 -1,4 -0,8 -0,5 0,5 0,7 -0,3 -0,5 -0,5 -0,6 -0,1 2,6
Industria de la alimentacion, bebidas
y tabaco -1,1 -0,3 -0,8 0,8 -2,1 2,4 1,1 1,4 1,1 1,6 0,7 4,3
Ind. textil, confeccion, cuero y
calzado -3,3 -4,4 -3,6 -4,8 -4,4 -2,2 -4,1 -6,0 -6,9 -8,5 -7,1 -5,2
Industria de la madera y el corcho -0,8 -3,4 -4,3 -1,4 0,8 -2,6 -1,2 -1,8 -1,5 -1,4 -0,1 -0,5
Ind. del papel; edicion y artes
graficas -1,2 -0,9 0,9 1,0 0,5 0,6 0,2 0,2 0,6 0,9 0,8 2,4
Industria quimica 0,4 0,4 -0,9 -1,6 0,1 -4,7 0,8 0,5 -0,2 -0,3 0,1 -3,1
Industria del caucho y materias
plasticas 1,8 -4,0 -2,4 -1,6 -1,6 -1,9 0,1 0,8 1,6 0,9 0,6 4,9
Otros productos minerales no
metalicos 3,7 0,6 0,1 1,5 2,5 14,4 1,7 -0,1 0,2 1,8 1,6 4,7
Metalurgia y productos metalicos -0,2 2,0 -0,6 0,6 1,7 0,9 2,0 1,2 0,9 1,8 2,1 53
Magquinaria y equipo mecanico 1,5 2,2 -1,7 2,3 2,7 4.5 1,0 0,1 -0,7 -0,8 1,6 7,4
Equipo eléctrico, electronico y 6ptico -4,6 -3,1 -0,3 -1,3 0,6 2,1 -3,1 -3,0 -0,9 -2,0 -2,1 -1,5
Fabricacion de material de transporte -6,5 -0,6 -0,3 -0,3 2,2 7,6 -1,7 1,0 0,6 2,3 -1,1 6,3
Industrias manufactureras diversas -2,1 2,0 -1,9 -0,6 2,5 -3,7 -0,6 -0,7 -0,6 0,2 0,2 -0,6
4. Construccién 6,7 4,7 2,9 9,7 11,0 4,9 5,7 4,6 5,6 8,6 8,7 5,7
5. Servicios de mercado 3,7 2,6 3,2 6,5 5,9 4,6 4,0 3,8 4,0 5,9 5,4 4,4
Comercio y reparacion 3,9 3,3 2,7 3,3 3,0 2,3 3,3 3,1 3,4 3,5 2,9 1,3
Hosteleria 5,3 2,6 2,5 5,3 5,0 3,5 4,0 2,9 3,1 5,3 4,9 4,9
Transporte y comunicaciones 0,6 1,2 1,9 4,2 4,5 4,5 2,3 2,8 3,1 4,0 4,2 5,2
Intermediacion financiera 0,8 0,7 1,3 2,0 4,2 11 0,8 0,9 1,8 2,4 2,9 -0,6
Inmobiliarias y servicios
empresariales 3,4 3,5 5,9 8,4 8,5 6,8 5,9 5,9 7,5 8,6 9,1 6,8
Educacién, Sanidad y serv.
soc.mercado 4,9 0,0 5,3 6,4 6,4 19,4 5,0 4,0 4,4 5,0 6,1 14,7
Otras actividades sociales y servicios 6,1 3,8 -1,1 14,2 7,9 -7,0 4,6 4,5 1,9 13,2 7,2 -41
6. Servicios de no mercado 0,9 9,9 3,4 5,0 1,6 -10,5 2,4 4,7 2,3 3,1 3,0 -1,8
TOTAL 3,2 2,8 2,8 6,0 5,6 3,3 3,0 3,0 2,8 4,4 4,3 3,5
Fuente: Elaboracién propia a partir del Ayuntamiento de Madrid (www.munimadrid.es) y Ministerio de Trabajo y As untos Sociales, Anuario de
Estadisticas Laborales y de Asuntos Sociales.
Nota: Para 2007 solo primer trimestre.
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Cuadro A.3

2° Semestre/07

Niveles de pro ad por puesto de tr: en 2004
Madrid Espana Productividad
Sector _— Empleo | _Productividad VAB Empleo Productividad Mzdé':pfﬁs:(gw
(millones €) (iles) empleo (miles € (millones Gles) empleo (miles € e o
por persona) €) por persona) iferencial)
1. Agricultura, ganaderia y pesca 318 14 23,2 28.525 1.060 26,9 -13,8
2. Energia 2.701 19 139,9 19.355 140 138,5 1,0
Extraccion de productos
energéticos 218 4 53,1 5.215 55 94,3 -43,7
Energia eléctrica, gas y agua 2.483 15 163,4 14.140 84 167,5 -2,5
3. Industria 15.449 330 46,8 118.709 3.099 38,3 22,1
Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco 1.242 31 39,8 16.362 449 36,4 9,2
Industria textil, confeccion, cuero y
calzado 487 16 31,4 6.839 304 22,5 39,9
Industria de la madera y el corcho 166 8 19,8 2.731 118 23,1 -14,4
Industria del papel; edicién y artes
graficas 3.101 62 50,2 10.808 244 44,3 13,4
Industria quimica 1.894 26 74,3 11.150 171 65,1 14,0
Industria del caucho y materias
plasticas 481 11 44,2 5.362 131 40,8 8,2
Otros productos minerales no
metalicos 757 14 53,3 9.666 218 44,4 20,1
Metalurgia y productos metélicos 1.789 43 41,6 19.902 496 40,2 3,6
Maguinaria y equipo mecéanico 1.100 22 50,4 9.064 219 41,5 21,7
Equipo eléctrico, electrénico y
Optico 1.781 38 46,7 7.040 175 40,2 16,4
Fabricacién de material de
transporte 1.948 31 62,0 13.534 307 44 1 40,7
Industrias manufactureras diversas 702 29 24,6 6.251 267 23,4 4,9
4. Construccion 12.655 315 40,2 80.994 2.252 36,0 11,9
5. Servicios de mercado 83.876 1.603 52,3 398.791 8.651 46,1 13,5
Comercio y reparacion 14.995 437 34,3 82.021 2.873 28,5 20,3
Hosteleria 8.928 175 51,0 57.642 1.255 45,9 10,9
Transporte y comunicaciones 14.818 239 61,9 54.752 1.082 50,6 22,4
Intermediacion financiera 9.190 90 102,5 35.270 377 93,7 9,4
Inmobiliarias y servicios
empresariales 27.374 415 66,0 121.265 1.641 73,9 -10,8
Educacion, Sanidad y servicios
sociales de mercado 3.039 95 31,9 20.272 606 33,5 -4,7
Otras actividades sociales y
servicios 5.5631 152 36,4 27.569 818 33,7 7,9
6. Servicios de no mercado 18.770 812 23,1 109.359 4.125 26,5 -12,8
VAB 133.768 3.093 43,3 755.733 19.326 39,1 10,6
Fuente: Elaboracion propia a partir de CRE-2000, datos referidos a 2004.
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Cuadro A.4

Ganancias de productividad aparente del trabajo en la region de Madrid 2001-2004

(tasas de variacién anual)

Promedio
2001 / 2000 2002 / 2001 2003 (P)/ 2002 2004 (P) / 2003 (P) 2001-04
de
anancias
Ft’;is;;’; VAB | Product Ft’;is;;’; VAB | Product Ft’;f;;’os VAB | Product T;‘ES;;’; VAB | Product gproduct.

Agricultura, ganaderia y

pesca -11,1 -9,6 1,7 2,2 3,6 1,4 0,0 -1,0 -1,0 -1,4 1,8 3,2 1,3

Energia -1,9 8,1 10,0 -2,6 -2,5 0,1 12,6 12,6 0,0 13,5 52 -8,3 0,5

CA+CB+DF Extraccion de

productos energéticos;

extraccién otros minerales;

coquerias, refino y -

combustibles nucleares 71 13,0 5,8 20,0 11,2 -8,8 19,4 4,7 -14,7 -4,7 14,2 9,5 -6,8

EE Energia eléctrica, gas y

agua -3,8 7,7 11,5 -8,0 -3,8 4,2 10,4 13,6 3,1 19,7 7,3 -12,4 1,6

Industria -1,8 2,4 4,2 -2,6 -2,4 0,1 -0,7 0,3 1,0 0,4 0,4 0,0 1,3

DA Industria de la

alimentacioén, bebidas y

tabaco -1,7 3,2 4,8 4.1 4,4 0,3 -1,6 -2,3 -0,7 3,0 -2,4 -5,4 -0,2

DB + DC Industria textil y

de la confeccion; ind. del -

cuero y calzado -7,0 1,8 8,7 -5,7 11,6 -5,9 -7,5 -2,7 4,8 21,7 |21 19,6 6,8

DD Industria de la madera y

el corcho 1,5 6,5 5,1 4,3 76| -11,9 5,6 4,9 -0,6 105 | -1,7| -12,2 -4,9

DE Industria del papel;

edicion y artes gréficas -3,8 -0,5 83 3,0 2,0 -1,0 0,3 -2,5 -2,8 3,9 4,3 0,4 0,0

DG Industria quimica 1,4 9,8 8,3 -123 | -9,8 2,6 3,6 -1,6 -5,1 -1,2 -3,0 -1,8 1,0

DH Industria del caucho y

materias plasticas -0,9 5,6 6,5 9,1 7,8 -1,3 -11,7 | -9,6 2,1 2,8 -1,2 -4,0 0,8
DI Otros productos

minerales no metalicos -0,7 4,8 5.5 2,8 2,8 0,0 0,7 0,2 -0,5 2,2 4,2 2,1 1,8

DJ Metalurgia y fabricacién

de productos metalicos -1,7 -0,5 1,2 3,7 10,6 6,9 0,7 3,6 2,9 1,9 -0,3 -2,2 2,2
DK Maquinaria y

equipo mecénico 3,1 9,3 6,2 11,1 12,1 1,1 2,7 0,5 3,3 1,4 6,0 4,6 3,8
DL Equipo eléctrico, -

electrénico y éptico -0,8 1,0 1,8 -16,7 | 21,3 -4,6 -5,9 -1,0 4,9 -4,3 -0,3 3,9 1,5
DM Fabricacion de

material de transporte -10,1 -3,6 6,5 -2,6 4,5 7,1 3,0 7,6 4,7 0,0 -4,3 -4,3 85
DN Industrias -

manufactureras diversas 7,8 7,4 -0,5 -7,6 11,6 -3,9 5,5 4,7 -0,8 6,7 6,8 0,1 -1,3

Construccion 6,4 8,0 1,6 5,3 5,7 0,4 5,4 4,8 -0,6 3,9 4,9 1,0 0,6

Servicios de mercado 4,7 4,0 -0,7 4,0 2,9 -1,0 4,7 2,4 -2,3 4,7 3,4 -1,3 -1,3
GG Comercio y

reparacion 3,3 4,1 0,8 2,0 1,2 -0,8 4,8 1,4 -3,4 6,4 4,1 -2,4 -1,4
HH Hosteleria 5,4 -0,6 -6,1 4,8 -0,2 -4,9 2,4 3,9 1,5 9,5 4,0 -5,5 -3,7
Il Transporte y

comunicaciones 5,2 41 -1,1 4,8 2,8 -2,0 5,0 3,6 -1,4 0,6 3,7 3,1 -0,3
JJ Intermediacion

financiera 0,5 11,8 11,3 -1,8 5,4 7,2 2,0 2,7 0,7 1,9 9,4 7,5 6,7
KK Inmobiliarias y

servicios empresariales 6,6 3,2 -3,5 57 3,8 -1,9 1,8 1,4 -0,4 4.1 0,8 -3,3 2,3
LL......PP Otras

actividades de los servicios 4,1 3,5 -0,6 3,2 2,7 -0,5 4,1 3,4 -0,7 4,1 4,0 -0,1 -0,5

Servicios de no mercado 3,8 3,6 -0,1 2,6 2,1 -0,5 3,4 3,5 0,1 3,8 4,4 0,6 0,0

VAB 3,7 4,1 0,4 2,9 2,2 -0,7 3,4 2,7 -0,7 4,0 3,4 -0,6 -0,4

PIB 3,7 4,0 0,4 2,9 2,4 -0,5 3,4 3,0 -0,4 4,0 3,5 -0,5 -0,3

Fuente: Elaboracién propia a partir de CRE-2000, datos de VAB sectorial en volumen y puestos de trabajo.
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Cuadro A5

o

Semestre/07

Ganancias de productividad aparente del trabajo en Espana 2001-2004

(tasas de variacion anual)

2001 / 2000 2002 / 2001 2003 (P)/ 2002 2004 (P) / 2003 (P) P,‘[gg;'j’gf
de ganancias
Puestos | yag | product | PU8S1%S | vag | Product | PUS1%S | vag | Product | PUSSIS | vap | proguct | Product
trabajo trabajo trabajo trabajo
Agricultura, ganaderia y pesca 0,3 -2,0 -2,3 -1,7 0,4 2,2 -0,9 -0,7 0,2 -3,2 1,9 5,1 1,3
Energia -1,5 4,0 5,5 -0,6 0,8 1,4 5,4 4,5 -0,9 6,8 2,2 -4,6 0,4
CA+CB+DF Extraccion de productos
CEFEIERR, CUEEER e 24 (33| 09 14 |42| 55 35 | 12| 22 | 28 |19| 47 2,9
minerales; coquerias, refino y
combustibles nucleares
EE Energia eléctrica, gas y agua -4,0 4,3 8,4 -1,9 3,0 4,9 6,8 5,9 -0,9 9,6 3,8 -5,8 1,6
Industria 1,6 3,2 1,6 0,4 -0,1 -0,6 0,4 0,9 0,5 1,1 0,4 -0,7 0,2
AU 6 IR 08 [02| 10 | 25 [-414] 88 | 20 |27| o8 | 23 [-08| 32 1,3
bebidas y tabaco
DB DO Indusria texti y de |a 25 |06] 19 | 40 [-62| 23 | 38 |41| 28 | 67 [78] -2 03
confeccion; ind. del cuero y calzado
DD Industria de la madera y el corcho 1,1 -0,3 -1,3 2,4 0,9 -1,5 -0,2 0,5 0,7 0,9 0,1 -0,7 -0,7
D13 etk GOl pepalh CRlBEmyeies | 55 | 95| a7 51 |37 -4 00 |04]| 03 36 | 20| -1,6 0,0
gréficas
DG Industria quimica 2,8 5,6 2,9 -0,8 0,2 1,0 3,2 -0,6 -3,8 0,3 0,4 0,1 0,0
DH Industria del caucho y materias 29 |28 -01 50 45| 04 | 11 |o08| 03 | 11 |o09| -0t 0,2
plasticas
2| Oliies FREEED MSEB D || g5 | gl ae 17 |os| 09 | o6 |o1| 05 | o8 |43| 35 16
metalicos
R WEEMEE Y EEEEn @ gy | gl ae 04 [19] 15 31 | 12| 19 | 27 |[10]| -16 0,6
productos metalicos
DK Maquinaria y equipo mecanico 5,2 7,8 2,6 3,4 0,0 -3,4 -0,8 -0,9 -0,1 0,7 4.3 3,6 0,7
épﬁc':;" Equipo eléctrico, electronicoy | 4 4 | 40 | .04 91 |98 08 27 (18] 41 28 |25| 04 09
DM Fabricacion de material de 09 |o09| 18 10 [32] 23 01 31| 32 36 |-13| -49 06
transporte
- OIS RS 20 [o05| 16 | o5 |23 28 | 11 |01| 12 | 46 |42]| 04 15
diversas
Construccion 7,5 8,6 1,1 3,2 6,3 3,1 3,8 5,1 1,3 4,1 5,1 1,0 1,6
Servicios de mercado 3,6 3,7 0,1 3,4 3,0 -0,4 4,4 2,6 =18 5,1 3,6 =15 -0,9
GG Comercio y reparacion 2,1 3,4 1,3 0,8 2,0 1,2 3,9 1,6 -2,3 5,0 2,9 -2,1 -0,5
HH Hosteleria 2,6 -0,4 -3,0 5,4 1,7 -3,7 3,9 2,8 -1,0 6,4 3,5 2,9 -2,7
Il Transporte y comunicaciones 5,2 4,1 -1,1 4,6 2,3 -2,2 4,9 1,1 -3,8 2,8 3,3 0,5 -1,7
JJ Intermediacion financiera 0,2 7,1 6,9 15 7,2 59 0,2 4,2 3,9 11 10,1 8,9 6,4
KK Inmobiliarias y servicios 66 |48 -19 53 |33 20 43 |83 10 | 62 |25| 37 22
empresariales
'LI'. ...... PP Otras actividades de los 29 33 04 26 29 03 43 38 05 37 34 03 0.0
Servicios
Servicios de no mercado 25 3,1 0,7 18 2,8 0,9 3,4 4,2 0,7 3,0 3,7 0,6 0,7
VAB 3,2 3,7 0,5 2,2 2,5 0,3 3,1 2,7 -0,5 3,4 3,1 -0,3 0,0
PIB 3,2 3,6 0,5 2,2 2,7 0,5 3,1 3,0 -0,1 3,4 3,2 -0,2 0,2
Fuente: Elaboracién propia a partir de CRE-2000, datos de VAB sectorial en volumen y puestos de trabajo.
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Cuadro A.6

E

Tasas variacion

Tasas Variacion

Empleo

Productividad

suma

Empleo

Productividad

suma

Elasticidad
por
cociente
sumas

Elasticidad
selecionada

1. Agricultura,
ganaderia y
pesca

6,50

1,32

7,82

1,49

1,30

-0,19

1,0

2. Energia

Extraccion de
productos
energéticos

0,95

-6,80

-5,86

-0,92

-2,89

-3,81

1,54

Energia
eléctrica, gas y
agua

2,28

1,62

3,90

0,99

1,64

2,63

1,48

3. Industria

Industria de la
alimentacion,
bebidas y
tabaco

-1,26

-0,22

-1,48

1,19

-1,31

-0,13

11,73

Industria textil,
confeccién,
cuero y calzado

-3,78

6,82

3,04

-6,51

0,31

6,21

Industria de la
maderay el
corcho

-3,92

-4,93

-8,85

-1,19

-0,71

-1,90

4,65

Industria del
papel; edicién y
artes gréficas

-1,76

-0,01

S

0,55

0,00

0,55

0,8

Industria
quimica

-3,94

0,98

-2,96

0,19

0,04

0,23

0,9

Industria del
caucho y
materias
plasticas

-13,70

0,82

12,88

0,81

-0,24

0,57

0,5

Otros productos
minerales no
metalicos

0,82

1,77

2,58

1,05

1,60

2,64

0,98

0,7

Metalurgia y
productos
metélicos

-3,57

2,21

-1,37

1,61

-0,60

1,01

0,8

Magquinaria y
equipo
mecanico

0,18

3,80

3,98

0,23

0,66

0,89

4,49

Equipo
eléctrico,
electrénico y
optico

-8,53

1,51

-7,03

R

0,89

-1,33

5,26

0,8

Fabricacion de
material de
transporte

-2,78

3,49

0,71

-0,68

0,60

-0,09

Industrias
manufactureras
diversas

0,87

1,27

-0,40

-0,32

-1,47

-1,79

0,22

4. Construccion

5,44

0,59

6,03

6,63

1,62

8,25

0,73

5. Servicios de
mercado

3,08

Comercio y
reparacion

2,48

1,44

1,05

3,24

-0,47

2,77

0,38

0,9

Hosteleria

3,77

-3,74

0,03

4,06

-2,65

1,41

0,02

0,8

Transporte y
comunicaciones

0,77

-0,35

0,42

3,29

-1,66

1,63

0,26

0,9

Intermediacion
financiera

-0,94

6,69

5,74

1,76

6,44

8,20

0,70

Inmobiliarias y
servicios
empresariales

4,25

L2

1,97

741

-2,16

5,25

0,38

Educacion,
Sanidad y
servicios
sociales de
mercado

3,25

-0,45

2,80

4,90

-0,02

4,88

0,57

Otras
actividades
sociales y
servicios

523

4,77

6,28

-0,02

6,26

6. Servicios de
no mercado

4,16

4,17

3,10

0,73

3,82

1,25

VALOR

ANADIDO
BRUTO A
PRECIOS
BAsICOS

2,93

-0,41

2,52

3,51

0,02

3,54

Fuente: Elaboracion propia a partir de S.S y Ayuntamiento de Madrid.
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Cuadro A.7

Pesos sectoriales en Madrid-Ciudad

Porcentaje del . . »
Sector VAB Madrid- Ps':r:;‘;'rpf‘ec'f:nz'l‘

Ciudad 9
1. Agricultura, ganaderia y pesca 0,1 32,8
2. Energia 2,1 67,9
Extraccion de productos energéticos 0,2 61,4
Energia eléctrica, gas y agua 1,9 68,6
3. Industria 6,9 40,0
Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco 0,6 42,7
Industria textil, confeccién, cuero y calzado 0,4 80,9
Industria de la madera y el corcho 0,1 20,5
Industria del papel; edicion y artes graficas 2,3 66,3
Industria quimica 0,8 37,1
Industria del caucho y materias plasticas 0,1 13,4
Otros productos minerales no metalicos 0,1 23,05
Metalurgia y productos metélicos 0,3 15,6
Maquinaria y equipo mecanico 0,5 38,8
Equipo eléctrico, electrénico y éptico 0,6 32,4
Fabricacién de material de transporte 0,7 29,9
Industrias manufactureras diversas 0,4 51,0
4. Construccion 8,9 62,5
5. Servicios de mercado 73,7 75,3
Comercio y reparacion 12,5 74,3
Hosteleria 2.4 24,3
Transporte y comunicaciones 13,9 83,7
Intermediacion financiera 11,4 70,6**
Inmobiliarias y servicios empresariales 23,8 77,7
Educacion, Sanidad y serv. sociales de mercado 6,5 50,9
Otras actividades sociales y servicios 3,2 38,95
6. Servicios de no mercado* 8,4 87,1
VALOR ANADIDO BRUTO A PRECIOS BASICOS 100,0 66,8
Fuente: Informe interno Ayuntamiento de Madrid, PIB de la Ciudad de Madrid 2000 - 2004, datos
revisados a Diciembre 2006
*Incluye el sector AAPP y servicio doméstico (no sanidad y educacién publica)
** Estimado con otras fuentes, dada la incongruencia del dato original de la Contabilidad Municipal
con relacién a la Contabilidad Regional.
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3. Perspectivas de
crecimiento econdmico
en la Ciudad de Madrid

1. Los factores de crecimiento de la economia de la Ciudad de
Madrid

La especializacién sectorial en  De acuerdo con los datos de afiliacién a la Seguridad Social (2001-2005)
actividades dinamicas, clave de y aparte de datos excepcionales (por legalizacién de inmigrantes), la
crecimiento de la Cludad de  Gjudad de Madrid (2,9%) no crece en su empleo por encima de la media
Madrid espanola (3,5%), sino que presenta un diferencial en contra (Cuadro 2.3).

En particular, la mayoria de los sectores industriales que estan
reduciendo empleo en Espana, lo estan haciendo aun a mayor ritmo en
la capital. Posiblemente, esto es indicativo de un proceso de eliminacion
de empleos en actividades poco dindmicas a las que no resulta
especialmente favorable su localizacion dentro de los limites de una gran
ciudad.

La otra cara de la moneda son las ganancias de productividad mas
acusadas que se producen en muy diversos sectores de la economia
madrilefa, respecto al conjunto de Espana. Aunque sélo disponemos de
calculos de variaciones de productividad para el conjunto de la regién
(CRE-2000), nos parece extrapolable este ritmo mas elevado a la Ciudad
de Madrid, posiblemente incluso acelerado respecto al total regional.

Utilizando conjuntamente los datos de crecimiento del empleo (afiliados)
y de ganancias de productividad, asi como la comparativa con las
elasticidades historicas disponibles para Madrid-Regién (datos CRE)
hemos calculado (cuadro A.6 del anexo) las elasticidades sectoriales de
crecimiento entre Madrid-Ciudad y Espana. Como norma general, no se
han calculado elasticidades cuando las tasas son reducidas (menores
del 1%), en el caso de signos opuestos entre Madrid-Ciudad y Espana o
cuando ambas tasas son negativas (en este caso la elasticidad debe
jugar en sentido inverso). Por supuesto, reconocemos que la asignacion
definitiva de elasticidad tiene una importante componente subjetiva,
aunque posibles alteraciones razonables no alteran los resultados
finales sobre crecimiento, excepto en el caso de los sectores de mayor
peso para la Ciudad de Madrid (como servicios empresariales o
intermediacién financiera).

En el Cuadro 3.1 incluimos, las elasticidades finalmente utililizadas
clasificadas segun su valor sea superior a uno (crecimiento diferencial
favorable a la Ciudad de Madrid por su efecto conjunto) o inferior a la
unidad.
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Si anadimos que algunos de los sectores de mayor participacion en el
VAB de la ciudad presentan elasticidades por debajo de la unidad,
podria pensarse que esta situacion llevaria a un crecimiento de la
economia de la Ciudad de Madrid previsiblemente por debajo del
promedio nacional.

Cuadro 3.1

Clasificacion de los sectores de la Ciudad de Madrid

segun las elasticidades utilizadas

Elasticidad Elasticidad Elasticidad
>1 =1 <1

Extraccion de productos Industria de la alimentacién, Industria quimica

energéticos bebidas y tabaco Industria del papel; edicién y

Energia Eléctrica, gas y agua Industria de la madera y el artes gréficas

Industria textil, confeccién, corcho Industria del caucho y

cuero y calzado Construccion materias plasticas

Magquinaria y equipo Otras actividades sociales y Otros productos minerales no

mecanico servicios metalicos

Fabricaciéon material de Agricultura, ganaderia y Metalurgia y productos

transporte pesca metalicos

Industrias manufactureras Educacioén, sanidad y Equipo eléctrico, electrénico y

diversas servicios sociales de Optico

Servicios de no mercado mercado Comercio y reparacion

Intermediacion financiera Hosteleria

Transporte y comunicaciones
Inmobiliarias y servicios
empresariales

Faswin:Ebbkamamn pinpa. lostiris LF.Ehar Cariin Hans.

Sin embargo, la clave esta en la especializacion de la Ciudad de Madrid
(incluso por encima del conjunto de la regién) en sectores de elevado
crecimiento actual y previsible a corto plazo (como los servicios a
empresas o la intermediacién financiera) y el menor peso de los
sectores de crecimiento mas reducido como el textil, la industria de la
madera, caucho y materias plasticas u otras actividades, principalmente
industriales.

Grafico 3.1
Peso sobre el PIB de los grandes sectores en Madrid y Espana
. 73,1
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Los calculos detallados para 2005-2007 se incluyen en los Cuadros
siguientes (3.2 a 3.4). Las tasas de variacion del VAB sectorial en
constantes proceden de la Utima prediccion Ceprede (junio 2007), las
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El PIB de la Ciudad de Madrid
estimamos que ha crecido en el
entorno del 4% en 2006, ritmo
mantenible en el ano 2007 y
puede reducirse por debajo del
3% para 2008 acompanando a la
economia espafola en su
previsible desaceleracion
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elasticidades se han estimado segun se ha indicado anteriormente y
los pesos se han recogido del ultimo calculo realizado para 2004 por la
Oficina de Estadistica del Ayuntamiento (y se han actualizado
utilizando las tasas sectoriales relativas ano a ano).

Cuadro 3.2

Calculos basicos de las predicciones sectoriales
desagregadas para el 2006

Tasa Elal\snt:‘:il:‘aj-des Va-lr-ia:;én Pesos | Contribucién
‘poacion | Giaas | Waona | Ve | Zlese
Espana Ciudad
1. Agricultura, ganaderia y
pesca 0,3 1,00 0,3 0,1 .
2. Energia 2,0 1,66 3,4 2,1 0,07
Extraccion de productos
energéticos -1,2 1,2 -1,0 0,2 ..
Energia eléctrica, gas y agua 3,1 1,2 3,7 1,9 0,07
3. Industria 3,3 0,98 3,2 6,9 0,22
Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco 2,9 1,0 2,9 0,6 0,02
Industria textil, confeccion,
cuero y calzado -4,3 2,0 -2,2 0,4 -0,01
Industria de la madera y el
corcho 1,6 1,0 1,6 0,1
Industria del papel; edicién y
artes gréficas 4,0 0,8 3,2 2,3 0,07
Industria quimica 3,0 0,9 2,7 0,8 0,02
Industria del caucho y
materias plasticas 1,1 0,5 0,6 0,1
Otros productos minerales
no metdlicos 3,0 0,7 2,1 0,1
Metalurgiay productos
metalicos 4,3 0,8 34 0,3 0,01
Maquinaria y equipo
mecanico 6,4 1,1 7.1 0,5 0,03
Equipo eléctrico, electronico
y 6ptico 2,8 0,8 2,2 0,6 0,01
Fabricacién de material de
transporte 5,5 1,3 7,2 0,7 0,05
Industrias manufactureras
diversas 2,4 1,1 2,6 0,4 0,01
4. Construccion 5,3 1,00 5,3 8,9 0,47
5. Servicios de mercado 3,4 1,05 3,6 73,7 2,66
Comercio y reparacion 3,2 0,9 29 12,5 0,36
Hosteleria 2,3 0,8 1,9 2,4 0,05
Transporte y
comunicaciones 3,8 0,9 3,4 13,9 0,48
Intermediacion financiera 8,2 1,0 8,2 11,4 0,94
Inmobiliarias y servicios
empresariales 2,9 0,9 2,6 23,8 0,63
Educacién, Sanidad y
servicios sociales de
mercado 1,9 1,0 1,9 6,5 0,12
Otras activ. sociales y
servicios 3,1 1,0 3,1 3,2 0,10
6. Servicios de no mercado* 4,0 1,25 49 8,4 0,41
VALOR ANADIDO BRUTO A
PRECIOS BASICOS 3,6 1,08 3,84 100,0 3,84
Funwin: Elba Lawlitmin L. Flir Cawlin Huma. prudimnimann Capinda] puin2007] g dur wimaimn Bapnin.” lnuky ol anulns
Mk Suniln Cuminkea.

Al crecimiento de la economia de la Ciudad de Madrid contribuyen muy
especialmente la intermediacion financiera y los servicios
empresariales (incluidas las inmobiliarias) asi como el sector de
transportes y comunicaciones y los servicios de no-mercado, que
aportan casi dos tercios del crecimiento esperado en 2007.
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Cuadro 3.3
Calculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para 2007
Elasticidades Tasa
va.lr-?:;én Madrid- Variacion h::csi:)ifi- Contribucién
Espana Ciudad/ Madrid- Ciudad =Tasa xPeso
P Espana Ciudad
1. Agricultura, ganaderia y
pesca 1,3 1,00 1,3 0,1 ®
2. Energia 1,9 1,76 3,3 2,1 0,07
Extraccién de productos
energéticos 1,7 1,2 -1,4 0,2 .
Energia eléctrica, gas y agua 3,1 1,2 3,7 1,9 0,07
3. Industria 3,4 0,88 3,0 6,9 0,21
Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco 2,4 1,0 2,4 0,6 0,01
Industria textil, confeccién, cuero
y calzado -4,0 2,0 2,0 0,4 -0,01
Industria de la madera y el corcho 1,3 1,0 1,3 0,1
Industria del papel; edicion y artes
gréficas 3,0 0,8 2,4 2,3 0,05
Industria quimica 2,6 0,9 2,4 0,8 0,02
Industria del caucho y materias
plasticas 1,3 0,5 0,7 0,1
Otros productos minerales no
metélicos 3,8 0,7 2,6 0,1 .
Metalurgiay productos metélicos 53 0,8 43 0,3 0,01
Maquinaria y equipo mecanico 71 1,1 7,8 0,5 0,04
Equipo eléctrico, electrénico y
Sptico 3,3 0,8 2,6 0,6 0,02
Fabricacién de material de
transporte 5,8 1,3 7,6 0,7 0,05
Industrias manufactureras
diversas 1,8 1.1 2,0 0,4 0,01
4. Construccion 5,1 1,00 5,1 8,9 0,45
5. Servicios de mercado 3,6 1,00 3,6 73,7 2,64
Comercio y reparacion 3,0 0,9 2,7 12,5 0,34
Hosteleria 3,2 0,8 2,6 2,4 0,06
Transporte y comunicaciones 3,5 0,9 3,2 13,9 0,44
Intermediacion financiera 75 1,0 7,5 11,4 0,85
Inmobiliarias y servicios
empresariales 3,2 0,9 2,9 23,8 0,68
Educacién, Sanidad y servicios
sociales de mercado 2,4 1,0 2,4 6,5 0,16
Otras actividades sociales y
servicios 3,5 1,0 3,5 3,2 0,11
6. Servicios de no mercado * 3,8 1,25 4,8 8,4 0,40
VALOR ANADIDO BRUTO A
PRECIOS BASICOS 3,7 1,03 3,76 100,0 3,76
lamiiinta LFFlaie Cartin SHann. prudmaimens Caprada] junia 2007 dur minnmn Eapuin.” lunky o alasss:

Sammba.

La composicion sectorial explica el crecimiento diferencial favorable que
estimamos esta teniendo hasta ahora Madrid-Ciudad respecto a
Espana, aunque no resulta tan evidente con relacién a Madrid-Region.
Para facilitar las comparaciones, hemos elaborado los Cuadros 3.5a 3.8
referidos a los afios 2007 y 2008 y que permiten valorar las aportaciones
sectoriales que marcan las diferencias entre Ciudad, Region vy el
conjunto de Espana.

A efectos de establecer una tendencia mas clara en el ritmo de
crecimiento, es importante diferenciar entre VAB y PIB (véase Cuadros
3.9 y 3.10 con datos de Contabilidad Regional del INE). Dado que la
diferencia entre ambos conceptos, como es bien conocido, son los
impuestos sobre productos, (que vienen a suponer en promedio del
orden del 10% del VAB), todo depende del ritmo de variacién de esos
impuestos respecto al resto de componentes del PIB.

En un ano normal, la diferencia puede ser de 0,1-0,2 puntos de
porcentaje, anulandose en algunos anos o elevandose incluso a tres
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décimas de punto, como ocurrié en 2003 y 2006. Esta diferencia puede
ser, sin embargo, poco significativa en el periodo de prediccion, en que
las tasas de variacion del PIB y del VAB regional esperamos sea muy
similares, dados los ritmos muy parecidos para VAB e impuestos netos
sobre productos (Cuadro 23).

Cuadro 3.4
Tasa Elasticid_ad T_asa' ) Peso_s o
variacién | €S I_\Iladrld- Varlac'lon Madrid Contribucién
Espafa Cludeld/ Madrid- - =Tasa xPeso
Espana Ciudad Ciudad
1. Agricultura, ganaderia y
pesca -0,9 1,00 -0,9 0,1 .
2. Energia 2,0 1,31 2,7 2,1 0,06
Extraccién de productos
energéticos 1,2 1,2 1,5 0,2
Energia eléctrica, gas y
agua 2,3 1,2 2,8 1,9 0,05
3. Industria 3,4 0,89 3,0 6,9 0,21
Industria de la alimentacién,
bebidas y tabaco 2,6 1,0 2,6 0,6 0,02
Industria textil, confeccion,
cuero y calzado -3,2 2,0 -1,6 0,4 -0,01
Industria de la madera y el
corcho 1,3 1,0 1,3 0,1
Industria del papel; edicién
y artes gréficas 3,0 0,8 2,4 2,3 0,06
Industria quimica 2,8 0,9 2,5 0,8 0,02
Industria del caucho y
materias plasticas 1,6 0,5 0,8 0,1
Otros productos minerales
no metalicos 3,5 0,7 2,5 0,1
Metalurgiay productos
metalicos 4,9 0,8 3,9 0,3 0,01
Maquinaria y equipo
mecanico 6,0 11 6,6 0,5 0,03
Equipo eléctrico, electrénico
y dptico 3,8 0,8 3,0 0,6 0,02
Fabricacién de material de
transporte 53 1,3 6,9 0,7 0,04
Industrias manufactureras
diversas 3,1 1,1 3,4 0,4 0,01
4. Construccion 3,1 1,00 3,1 8,9 0,27
5. Servicios de mercado 2,5 0,94 2,4 73,7 1,76
Comercio y reparacion 2,5 0,9 2,2 12,5 0,28
Hosteleria 2,8 0,8 23 2,4 0,06
Transporte y
comunicaciones 3,4 0,9 3,0 13,9 0,42
Intermediacién financiera 3,6 1,0 3,6 11,4 0,41
Inmobiliarias y servicios
empresariales 1,8 0,9 1,7 23,8 0,39
Educacion, Sanidad y
servicios sociales de
mercado 1,7 1,0 1,7 6,5 0,11
Otras actividades sociales y
servicios 2,5 1,0 2,5 3,2 0,08
6. Servicios de no
mercado 33 1,25 3,9 8,4 0,33
VALOR ANADIDO BRUTO
A PRECIOS BASICOS 2,7 0,97 2,63 100,0 2,63
Funrin:El i L.l Cawtin Humn, prudinuimunn Cuponda] juninZI07| g dur wimnin Eupuin.” by = alunntns
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Cuadro 3.5
Impacto diferencial en Madrid-Ciudad y Espaia, tres sectores lideres en 2007
Afio 2007 ESPANA MADRID-CIUDAD Diferencia
tasa peso | contribucién | tasa | peso | contribuciéon | contribucion
Servicios empresariales y
actividades inmobiliarias 3.2 163 052 29 | 238 0.68 016
Intermediacion financiera 7,5 4,6 0,34 75 11,4 0,85 0,51
Transporte,
almacenamiento y 3,5 71 0,25 32 | 139 0,44 0,19
comunicaciones
Servicios no mercado 3,8 14,5 0,55 4,8 8,4 0,40 -0,15
Conjunto 4 sectores 3,9 42,5 1,7 4,1 57,5 2,4 0,71
Complemento para igualar ]
pesos (tasa Esparia) 3,6 15,0 0,53 . . . 0,53
Total compen_sa_do 4 38 57,5 2,20 e
sectores servicios i
Industria en conjunto 3,4 15,0 0,52 3,0 6,9 0,21 -0,31
Complemento industria 3,6 -8,1 -0,29 0,29
Total compensado +
industria 3,3 6,9 0,23 3,0 6,9 0,21 -0,02
WCE] e e 38 | 644 2,43 40 | 64,4 2,58 0,15
servicios + industria

Funris: Ebuinnimn pnpm. bliwis LF.Klsar Corlin Hann. Londnsns do ks sgingedes svlas ssbabides soms sesmels arin b ssms ds
snrhdanmaner punnn.

Cuadro 3.6
Impacto diferencial en Madrid-Region y Espana, tres sectores lideres en 2007
Espana Madrid-Region
- IR A, Diferencia
Afo 2007 tasa peso | contribucion | tasa | peso | contribucién contribucion
Servicios empresariales y
actividades inmobiliarias 32 163 052 35| 199 069 017
Intermediacion financiera 7,5 4,6 0,34 7,6 7,5 0,57 0,23
Transporte,
almacenamiento y 3,5 7.1 0,25 39 [ 111 0,44 0,19
comunicaciones
Servicios no mercado 3,8 14,5 0,55 3,7 | 13,7 0,51 -0,04
Conjunto 4 sectores 3,9 42,5 1,7 42 | 52,2 2,2 0,55
Complemento pa[a igualar 36 98 035 . - - 0,35
pesos (tasa Espana)
Total compensado 4
sectores servicios 8 ez 2 D20
Industria en conjunto 3,4 15,0 0,52 4,3 11,0 0,47 -0,05
Complemento industria 3,6 -4,0 -0,14 0,14
LCLE] CRIITEIERD <+ 34 | 11,0 0,37 43| 11,0 0,47 0,10
industria
Total compensado 4
servicios + industria 3,8 63,2 2,39 4,2 | 63,2 2,69 0,30

. luwidiwin L..Fhar Carlin Hann. Lundunsn du ke sgisgeden avlin snhabdes ssms sasinein sl b snms ds

Cuadro 3.7
ana, tres sectores lideres en 2008
Madrid-Ciudad
- . ” g Diferencia
Ano 2008 tasa peso | contribucién | tasa | peso | contribucion contribucion
Servicios empresariales y
actividades inmobiliarias 1.8 162 030 17 | 238 039 010
Intermediacion financiera 3,6 4,6 0,17 3,6 11,4 0,41 0,25
Transporte,
almacenamiento y 3,4 7,0 0,24 3,0 13,9 0,42 0,19
comunicaciones
Servicios no mercado 3,1 14,5 0,45 3,9 8,4 0,33 -0,13
Conjunto 4 sectores 2,7 42,4 1,16 2,7 | 57,5 1,6 0,40
Complemento para igualar 27 15,1 0.41 B B B -0.41
pesos (tasa Espana)
Total compensado 4
sectores servicios = S L a0l
Industria en conjunto 34 14,9 0,51 3,0 6,9 0,21 -0,30
Complemento industria 2,7 -8,0 -0,22 0,22
jloiallcolEensadoly 42 | 69 0,29 30| 69 0,21 -0,08
industria
Total compensado 4
servicios + industria 2,9 64,4 1,86 2,7 | 64,4 1,77 -0,09

Funwin: Ebuinnin pinpin. bstisis LK Cawlin Hann. Landnonn do be sgiogadun asiis sshabdes ssms snsiels arin b sems de
snrhdanmaner punnn.
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Cuadro 3.8
Impacto diferencial en Madrid-Regién y Espana, tres sectores lideres en 2008
Espafa Madrid Region
Ao 2008 tasa peso | contribucién | tasa | peso | contribucién leel"enc!a,l
contribucion
Servicios empresariales y 18 | 16,2 0,30 20 | 198 0,40 0,10
actividades inmobiliarias
Intermediacion financiera 3,6 4,6 0,17 3,7 7,8 0,29 0,12
Transporte,
almacenamiento y 3,4 7,0 0,24 3,8 1,1 0,42 0,18
comunicaciones
Servicios no mercado 3,1 14,5 0,45 3,1 13,7 0,42 -0,04
Conjunto 4 sectores 2,7 42,4 1,16 29 [ 523 1,5 0,37
Complemento para igualar 27 9.9 027 B B . -0.27
pesos (tasa Espana)
Total compensado 4
sectores servicios & o= TS ;19
Industria en conjunto 3,4 14,9 0,51 4,3 11,0 0,47 -0,03
Complemento industria 2,7 -3,9 0,11 0,11
VN CRTRETERGD < 36 | 11,0 0,40 43| 11,0 0,47 0,07
industria
Total compensado 4
s o e 29 63,3 1,83 32 | 633 2,00 0,17

Fanwin: Ebbuimsian prapin. lamiieis L.G.Khir Coamlin Hans. Losdanes do be sgimgaden arias snbhabdes sams snsmwis arlin b ssms ds
sawlikusinnnsr punns.

Cuadro 3.9

Pesos relativos en volumen respecto al VAB para Madrid y Espana,
por grandes sectores (tantos por ciento 2000-2006)

Limddi d Dpshn

mm m | am am | e I JmEm " | Jamm | JEE1 | JEEd | JEER Jmm "

B R e e T

n a 1 a I . . 44 43 41 41 a1 ar 1a
pu—
L Compgln u wr 1a Rt} 1a a1 aa 1 ar ar ar ar ar ar
L+ mduwim na ma mna mna ma mi ) m1 ra ra ra mr ma ma
4 Demwinmmin [ 1] r [ 1] ra r4d mA ) a [ 2] [ 1] [ 1] [ *] [ B} a
1+ Omiimmn e mmmsds nr na na ma na na m nr s na na q1a 1a na
L+ Dwiimmn e on - msssls na ra ra ma ma nr ar Hr r A n1a ma mna i

WE TIEE | TERE | TEE.E | TN | TEEE | TERE Tma TEIRE | TEEE | TERE | IEEE | TN | TERE | TEE.E

Impamrks mbm pederhs

L [ =] [ 5] [ L] [P} ma mi ma [ &} [P} ma ma na ma L

Fdll wifm ma ma md - ma ma ms m mi mA mi ma mr ma

Funwin: Elbuinnmn pinp . lnsliein LF5.Khir Corlin Sdnnn. o purdada FE.CAEr CRE. buun 000 . FuinZ0] seim snimann Copinds.

Cuadro 3.10

VAB y PIB en Espaina y Comunidad de Madrid (CRE-2000)
(Tasas de variacién en volumen)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 1OMSAC

Madrid

PIB 40 | 24 | 30| 35| 43 | 39 3,5

VAB 41 | 22 | 27| 34| 40 | 36 3,3
Diferencia PIBVAB | -01 | 02 | 03 | 01 | 03 | 03 0,2
Espana

PIB 36 | 27| 30| 32| 35 39 3,3

VAB 37 | 25| 273133/ 36 3,1
Diferencia PIBVAB | -01 | 02 | 03 | 01 | 02 | 03 0,2
Madrid-Espana

PIB +04| -03 | 00 |+03|+0,8] 0,0 +0,2

VAB +04| -03 | 00 |+03|+0,7| 0,0 +0,2

Pausia:Ebbaimais prapin. lamiisis LF.Eir ol Hans. s puria da I CAER CFZ: 2000 | mam 2007
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Cuadro 3.11

Diferencias VAB y PIB de la region de Madrid 2007-2008

Tasa variacion Peso s/PIB Contribucion al T?sa. ,
Afo PIB variacion
VAB |Impuestos| VAB |Impuestos| VAB Impuestos PIB
2007 | 41 4.4 0,89 0,11 3,6 0,5 41
2008 | 3,0 27 0,89 0,11 27 0,3 3,0
Famutn: B . CuwlnkEdud Fnginnnldn Enpninp slbamumn propin. lntieis LG Carie Han
Cuadro 3.12

Crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid en

2006, 2007 (estimacion) y 2008 (prediccion)

2006 2007 2008
Madrid-Ciudad 41 4,0 2,8
Madrid-Region 3,9*% 41 3,0
Espana 3,9 3,7 2,7

" Dl of mimld e prim mim mu dulIfE.C | = mm w20 07] punid b words ol i whesnd s
Puarlse: Capindn o lamlirds L.FFhid Cawlis Huns. Fam Badiak Fagins 2001 .CFE . a0l

Nuestros calculos apuntan a un crecimiento de la ciudad similar a la
media regional (que vemos superior en dos o tres décimas de punto
respecto a la cifra avanzada por el INE en marzo de este ano) y que
puede considerarse de clara expansion tanto en 2006 como en 2007.
Para 2008, los célculos apuntan hacia una posible desaceleracion, en
orden conlaevolucién delaeconomiaespanolayregional.

El dinamismo de la economia de la Ciudad de Madrid no sélo esta
creando riquezay puestos de trabajo en la capital, sino que su efecto
se expande por toda la Comunidad e incluso con otras regiones
limitrofes o con aquellas que mantienen un elevado intercambio de
bienesy servicios.

2. Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid 2006-2008

La informacion recogida en los dos capitulos anteriores,
complementada con el andlisis de la Contabilidad Municipal de la
Ciudad de Madrid y los indicadores de coyuntura econdémica, nos
permite situarnos en el contexto preciso para abordar la elaboracion
del cuadro macroecondémico para la Ciudad de Madrid. En el caso de
los indicadores de coyuntura econdmica, aunque la informacién que
transmiten es limitada, aportan informacion clave para el desarrollo
del cuadro macroecondémico, en la medida en que permiten detectar
posibles incongruencias. Adicionalmente, la conexién con las
predicciones elaboradas por CEPREDE, tanto a escala nacional
como regional, con detalle a seis ramas de actividad permiten
trasladar la evolucion de las elasticidades sectoriales extrapolando
tendencias futuras.

De esta forma, incluimos implicitamente el entorno internacional de

referenciaen el que asuvez se basan las predicciones nacionales que
elabora semestralmente CEPREDE, y consideramos, igualmente, el
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El crecimiento de la ciudad de
Madrid prevemos que se
mantenga por encima del
promedio de Espana en 2007 y a
ritmo similar al del conjunto del
pais en 2008

La limitada informacion
disponible condiciona en gran
medida la elaboracion del cuadro
macroeconémico de la Ciudad
de Madrid
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marco que proporciona la propia actividad econémica de laregién de
Madrid. En este contexto, por cuarta vez, presentamos en este
capitulo una aproximacion al cuadro macroeconémico de la Ciudad
de Madrid. El proceso de elaboracién es laborioso y sélo puede
contemplarse con caracter aproximado, aunque riguroso, debido a la
escasez de informacién disponible para garantizar un elevado grado
de cohesion con las cifras comentadas en los dos capitulos
anteriores.

La elaboracion del cuadro macroecondmico para la Ciudad de Madrid
(enfoque de oferta), aparte de las dificultades ya senaladas, debe
ajustarse a la nueva base contable (referencia 2000=100) que aplica
desde 2005 el Instituto Nacional de Estadistica en la Contabilidad
Nacional y Contabilidad Regional de Espafa, para poder realizar
posibles comparaciones. La base 2000 incorpora un nuevo método
de ajuste de los precios, introduce los servicios de intermediacién
financiera medidos indirectamente e incorpora nuevas fuentes de
informacion procedentes de diferentes encuestas. Ademas, la
medicion del crecimiento de los agregados contables en términos
reales (ahora en indices de volumen encadenados, chain-linked
index) no se refiere a un ano base fijo, sino que la referencia es el afno
precedente (base movil). Para poder realizar nuestros calculos hemos
tenido que partir de unas primeras estimaciones en valores seudo-
constantes, para garantizar el cuadre de las magnitudes. Finalmente,
la estimacion se refiere a las cifras en los correspondientes indices de
volumen encadenados, directamente comparables, por tanto, con las
valoraciones que el INE proporciona parala Contabilidad Nacional.

Las predicciones elaboradas  En este contexto, écudles son las perspectivas de crecimiento de la
para la Ciudad de Madrid  Ciudad de Madrid en 2006, 2007 y 2008?. Una vez analizada la situacion

consideran fanto la evolucion  de partida en 2006, los Gltimos datos de los indicadores de coyuntura
propia de los indicadores como

la valoracién del entorno nacional

: : Cuadro 3.13
e internacional

Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid
Estimacion y Prediccion 2006-2008 (junio 2007)

(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)

2006 2007 2008
PIB Oferta 126,1 131,1 134,8
% cto. s/a.a. 4,1 4,0 2,8|
Impuestos s/produccion 139,3 145,3 149,0
% cto. s/a.a. 8,4 4,3 2,6
Valor anadido bruto Total 125,2| 129,9| 133,4|
% cto. s/a.a. 3,8 3,8 2,6
Valor anadido bruto Agricultura 106,7 108,1 107,1
% cto. s/a.a. 0,3] 1,3 -0,9
Valor anadido bruto Energia 134,7 139,1 142,9
% cto. s/a.a. 3,4 3,3 2,7
Valor anadido bruto Industria 105,8 109,0 112,3
% cto. s/a.a. 3,2 3,0 3,0
Valor anadido bruto Construcciéon 118,5 124,5 128,3
% cto. s/a.a. 5,3 5,1 3.1
Valor ahadido bruto Servicios de Mercado 129,0 133,6 136,8
% cto. s/a.a. 3,6 3,6 2,4
Valor anadido bruto Servicios de No mercado 120,6 126,4 131,3]
% cto. s/a.a. 4,9 4,8] 3,9
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2007.
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disponibles para la Ciudad de Madrid, auguran una senda sostenida de
crecimiento. En general, el crecimiento de la economia de la Ciudad de
Madrid en los ultimos anos se ha caracterizado por los estimulos de la
demanda interna, por la via de la menor presién fiscal individual, la
reduccion de los tipos de interés y el papel predominante de los servicios
de mercado. Las predicciones para el préximo bienio mantienen el
dinamismo del sector de la construccion, aunque, previsiblemente, a
escala menor que lo acontecido en anos anteriores.

Cuadro 3.14

Cuadro Macroeconémico de la Comunidad de Madrid Estimacion y

Prediccién 2006-2008 (junio 2007) (tasas de variacién interanual)

2006 2007 2008
PIB Oferta 3,9 4.1 3,0
Impuestos s/produccion 6,4 4,4 2,7
VAB Total 3,6 4.1 3,0
VAB Agricultura 1,7 1,3 0,9
VAB Energia 1,6 2,0 1,6
VAB Industria 3,3 4.3 43
VAB Construccion 5,3 5,2 3,2
VAB Servicios de Mercado 3,5 4,0 2,8
VAB Servicios de NoMercado 3,5 3,7 3,1

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2007.

Cuadro 3.15

Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid

Detalle trimestral prediccion 2007-2008 (junio 2007)
(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacién interanual)

2007 2008

1 1 1 v | 1 11 v

PIB Oferta 129,8130,7]131,4 132,6/133,8/134,4 134,9 1359

[-)
% cto. s/a.a. a3 41 38 36 31 29 268 25

Impuestos s/produccion 141,9146,6146,3 146,2 145,9 150,4) 150,0| 149,7

o
% cto. s/a.a. 49 43 39 39 28 26 25 2,4

AL PG L e 128,61129,5(130,2 131,4/132,4/133,01133,5 134,5

oy
% cto. s/a.a. 41 3,9 368 34 29 27 25 23

VAB Agricultura 102,4/107,3/105,9 116,8/101,3/106,1/105,0 116,2

L)
% cto. s/a.a. 30 1,7 o7 -0 -1, -1,1 -0,8 -04

VAB Energia 138,3140.2142,5 135,5 142,29 1439 146,3 139,0

[o)
% cto. s/a.a. 25 34 38 37 28 268 27 26

VAB Industria 107,7108,3[110,1 109,9/ 110,68 111,5/113,5| 113,7

[+
% cto. s/a.a. 371 32 27 24 27 29 31 3.4

VAB Construccion 122,2(124,9/ 1259 126,2 127,1| 128,4/ 128,7] 129,1

(o)
7% cto. s/a.a. 509 55 49 41 40 34 27 23

VAB Servicios de Mercado 133,3133,2/133,8 134,2137,0, 136,68 136,7] 136,9

[
% cto. s/a.a. 37 37 35 34 28 26 22 2,0

VAB Servicios de No mercado | 44 of 456 g 125 d 129,0 129,0{ 131,9 130,6 133.8

[}
% cto. s/a.a. 502 50 45 44 41 40 38 37

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein, Centro Stone, junio 2007.
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Las previsiones para 2006-2008
en la Ciudad de Madrid
mantienen, de momento, el
dinamismo del sector de la
construccion
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De este modo, nuestras predicciones basicas para el periodo 2006-
2008, desde la 6ptica de la produccién se recogen en el Cuadro 3.13,
con un detalle de seis ramas de actividad (agricultura, energia,
industria, construccién, servicios de mercado y servicios de no
mercado). En términos generales, el crecimiento econémico del
municipio de Madrid se fundamenta en el tono expansivo de la
construccion y los servicios. La marcada vocacion terciaria de la
economia de la Ciudad de Madrid incide favorablemente en las
distintas previsiones paralos afnos 2006, 2007 y 2008, en un escenario
en el que la construccion suaviza su evolucion y la industria parece
manifestarse de forma masintensa.

A modo de comparativa, se recoge en el Cuadro 3.14 la
correspondiente prevision de evolucion en la Comunidad de Madrid
de los seis sectores senalados. La estimacion de crecimiento del PIB
para 2007 se cifra en un 4,1%, una décima superior a la establecida
para la Ciudad de Madrid. En todo caso, se confirma el dinamismo de
la economia madrilefa, tanto en su vertiente regional como provincial.

Finalmente, en el Cuadro 3.15 se recoge la evolucion trimestral de los
componentes del cuadro macroecondémico para la Ciudad de Madrid
en 2007y 2008.

Para facilitar la comparativa de la situacion de la economia madrilefa,
tanto en su ambito de ciudad como de regién, con la espafola,
presentamos también el correspondiente cuadro macroeconémico
de Espana (véase Cuadro 3.16), por el lado de la oferta y de la
demanda. Como puede comprobarse, estimamos un cierre del
ejercicio econdmico nacional en 2007 del 3,7%, en términos de PIB
(3,6% para el VAB), pasando a un menor crecimiento en 2008 (2,7%
PIBy VAB), siempre en términos de la nueva base contable referida al
ano2000=100.

Cuadro 3.16

Cuadro Macroeconémico de Espaia

Prediccion 2007-2009 (junio 2007)
(tasas de variacion interanual)

2006 2007 2008
PIB Oferta 3,9 3,7 2,7
Impuestos s/produccion 6,3 4,3 2,7
VAB Total 3,6 3,6 2,7
VAB Agricultura 0,3 1,3 -0,9
VAB Energia 2,0 1,9 2,0
VAB Industria 3,3 3,4 3,4
VAB Construccién 53 57 3,1
VAB Servicios de Mercado 3,4 3,3 2,5
VAB Servicios de No Mercado 4,0 3,8 3,1

Funwin: Elsbuinnmn pinpi. lostiwin L.F5.Klir Cowlin Hunsp CEFREOE. jmami T .
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4. Detalle sectorial de
las predicciones de
crecimiento econdmico
en la Ciudad de Madrid

1. Elenfoque sectorial de la Ciudad de Madrid

Detalle sectorial, una agregacion  El contenido de este capitulo se centra en la presentacion de las

en ftres grandes mercados:  estimaciones para el conjunto de los sectores que componen la

consumo  familiar, consumo  gconomia de la Ciudad de Madrid en el periodo 2006-2008, utilizando

empresarial e inversion para ello una metodologia especifica del Instituto L. R. Klein, Centro
Stone, que se caracteriza por utilizar una descomposicién de la
economia en tres grandes agregados o mercados hipotéticos: consumo
familiar, consumo empresarial e inversién, en el que agrupan a los
sectores atendiendo a la participacion que los diferentes componentes
de la demanda interna representan sobre el volumen total de su
produccion.

Estos tres mercados se desagregan a su vez, para obtener 11
sub-mercados que integran actividades mas homogéneas, de cuya
desagregacion subsiguiente se obtienen 25 ramas de actividad o
sectores. Tal diferenciacion se corresponde directamente con las
previsiones que para el conjunto de la economia espanola y para la
Comunidad de Madrid también desarrolla el Instituto Lawrence R. Klein,
haciendo posible, de un lado, el uso de la metodologia propuesta y, de
otro, la comparativa entre los resultados, un analisis que puede y debe
utilizarse como referencia en términos de dinamica y diferenciacion de la
diferente composicién sectorial de cada una de las economias
estudiadas.

Ahora bien, el hecho de que la informacién estadistica oficial presente un
grado de diferenciacién sectorial heterogéneo, obliga a su tratamiento
previo. En este sentido y como es sabido, la Contabilidad Regional, que
de forma sistematica proporciona el Instituto Nacional de Estadistica,
actualmente proporciona valoraciones del Producto Interior Bruto a
precios de mercado y sus componentes de oferta, para un total de 27
sectores en valores a precios corrientes, una diferenciacién sectorial
que, sin embargo, en términos de variacion de volumen -indices de
volumen encadenados-, con referencia en el ano 2000, se reduce a 22
ramas de actividad, al presentarse de forma agregada los sectores LL a
PP, es decir, Administracion Publica (LL), Educacion (MM), Sanidad,
actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales (NN), Otros
servicios y actividades sociales, servicios (OO) y Hogares que emplean

personal doméstico (PP).
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Asi, y dado que lo habitual es trabajar en términos de volumen, para
valorar la actividad exenta del efecto de la evolucién de precios, nuestras
estimaciones se deberian cenir a un total de 22 ramas econdémicas de
actividad, renunciando al conocimiento diferencial de las actividades
descritas en el agregado LL-PP, un mix de produccién heterogéneo que,
sin embargo, aparece diferenciado en las cifras aportadas por la
Contabilidad Nacional, tanto en valor nominal como en indice de volumen.

Por su parte, la Contabilidad Municipal presenta sus resultados con un
grado de detalle amplio (un total de 27 ramas de actividad) tanto en
valores nominales como en indice de volumen encadenados, aunque
para el municipio el afno base es el 2002, que, sin embargo, no se
corresponde con la desagregacion sectorial que propone el INE en
términos de Contabilidad Nacional y Regional, un hecho que obliga, de
nuevo, a su tratamiento si, como ya se ha sefnalado, se pretende integrar
en el estudio un andlisis comparativo que permita tener elementos de
referencia comparativa.

Por tanto, estos factores, es decir, el caracter diferencial claro y evidente
que se localiza en el agregado LL-PP, el distinto tratamiento sectorial de
cada una de las fuentes de informacién estadistica analizadas y la
posibilidad que brinda el analisis diferencial en el contexto nacional,
sugiere la necesidad de establecer mecanismos que permitan su
diferenciacion y asi se ha procedido, dando lugar a las 25 ramas de
actividad para las que se desarrolla el analisis regional y municipal
efectuado, tal y como se detalla en el anexo.

En términos temporales, la informacién se suscribe de forma completa al
periodo 2000-2004, reduciéndose a cinco grandes agregados
-agricultura, energia, industria, construccion y servicios- a partir del 2005
y hasta el 2006 (solo para la regién y el conjunto de la economia
espanola), ultimo dato disponible que cuenta con el apelativo de primera
estimacion, es decir, sujeta de forma muy probable a modificaciones. Es
mas, las cifras correspondientes al afno 2003 y al 2004 tampoco se
consideran valoraciones cerradas, se las cataloga de provisionales, y el
2005 se recogen valoraciones con caracter de avance, esto es, también
previsiblemente modificable, cuando se disponga de mayor, mejor y mas
contrastada informacion.

Esta calificacion de las cifras se repite de forma similar en todas las
valoraciones que tanto el INE como la Contabilidad Municipal de la Ciudad
de Madrid recogen en sus estadisticas relativas a las cuentas nacionales,
integrandose en su propia metodologia, donde se prima la proximidad de
la informacidn al momento actual que, aunque susceptibles de
modificaciones, permitan un conocimiento mas inmediato de la realidad
economica de los diferentes sectores y ambitos geograficos.

En este sentido, gozan del caracter de estimacion vy, por tanto, forman
parte del proceso de prevision las cifras relativas al comportamiento
sectorial desde el ano 2005, aunque la conceptualizaciéon de prevision,
en sentido estricto, deba circunscribirse exclusivamente al periodo 2007-
2008. Por tanto, la elaboracién de predicciones no se cifie a la estimacion
del comportamiento futuro de la economia de la Ciudad en un periodo
mas 0 menos cercano, es preciso, adicionalmente, valorar periodos
histéricos de los que no se dispone de informacién diferenciada al nivel

Lss]

Las previsiones se detallan para
un total de 25 ramas de actividad
homogéneas, para la economia
espanola, regional y municipal

Las previsiones se circunscriben
al periodo 2005-2008, dado que
s6lo se dispone de informacion
detallada hasta el ano 2004
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sectorial que se propone, utilizando para ello un conjunto de
herramientas Utiles para el analisis cuantitativo y para la determinacién
de escenarios de prediccion interrelacionados.

En concreto, para el desarrollo del analisis efectuado, se ha utilizado de
un lado el modelo de prediccion sectorial (elaborado y actualizado de
forma permanente por CEPREDE, basado en el enfoque
Keynes-Leontieff, que integra y hace congruentes las valoraciones
procedentes de las tablas input-output de la economia espafnola con las
predicciones desde una perspectiva de demanda que proporciona el
modelo de prediccidon macroecondémica del Instituto Lawrence R. Klein —
Centro Stone, para la economia espanola y con la informacion del panel
de expertos de CEPREDE para la economia nacional), y de otro,
siguiendo el proceso descrito en anteriores informes y en el anexo del
Capitulo 1, las elasticidades obtenidas a partir de un estudio exhaustivo y
combinado del comportamiento de afiliaciones a la Seguridad Social y
del de la productividad aparente del factor trabajo en la Ciudad de
Madrid, en la Regién y en la economia espafola, al maximo nivel de
detalle sectorial y ambito temporal (desde el primer trimestre del 2000
hasta el primer trimestre del 2007).

Es decir, partiendo de las estimaciones sectoriales para la economia
espanola se determina el escenario de prediccion de la Ciudad de
Madrid, lograndose total congruencia entre el entorno que marcan las
perspectivas nacionales e internacionales y el marco de actuacion futuro
de la economia municipal.

Este sistema iterativo, permite enmarcar en un contexto determinado la
evolucion previsible de la economia de la Ciudad, favoreciendo un efecto
anticipador y garante de conexion espacial, dado que al disponerse con
mayor celeridad de valoraciones oficiales de la economia nacional
(Contabilidad Nacional y Trimestral proporcionada por el INE), las
valoraciones de futuro del municipio se encuadran en un contexto mas
actualizado, si bien, presenta como limitacién su intima relacion, esto es,
modificaciones en el panorama nacional se traducen de forma directa
-aunque no estrictamente proporcional, por efecto de las elasticidades
antes mencionadas- en las valoraciones anticipadas sobre la marcha de
la economia municipal. Formulado asi, una breve descripcion del
proceso metodoldgico aplicado, iniciamos la presentacion de resultados
desde una perspectiva global.

2. Una perspectiva general comparada

Una perspectiva general  Un primer elemento basico para el conocimiento y la anticipacion del

comparada. Madrid Ciudad,  fyturo comportamiento econémico de la Ciudad de Madrid se centra en

Comunidad de Madridy Espana |5 determinacién de la importancia relativa de cada uno de los grandes
mercados en los que se define su actividad. Es decir, la estructura
sectorial de las economias determinan su grado de especializacion y es
precisamente éste componente un argumento clave para interpretar los
perfiles diferenciales del crecimiento entre distintas regiones y areas
geograéficas.

Evidentemente, mayores dosis de especializacion integran ganancias de

competitividad y ventajas comparativas que hacen que su actividad se
intensifique tanto desde una perspectiva externa (mayor penetracion en
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otros mercados no locales) como interna (mayor demanda local) y, con
ellas, los logros en materia de crecimiento de valor anadido y empleo.

La representacion gréfica de las parcelas econdémicas que absorben
cada uno de los mercados, resulta suficientemente ilustrativa de los
rasgos diferenciales de las tres areas econdmicas analizadas (Grafico
4.1), atendiendo a las estimaciones efectuadas para el ejercicio en curso.

Como es logico, existe un notable paralelismo en las estructuras
sectoriales de los tres espacios geograficos analizados, esto es, Ciudad-
Region-Nacion, de manera que en todos ellos los mercados de consumo
empresarial son los que mayor peso tienen en las respectivas
economias. Ahora bien, el nivel de presencia superior en méas de seis
puntos porcentuales en la Comunidad de Madrid, dada su notable
especializacion terciaria y afladiendo a esta composicién estructural, el
notable efecto sede que concentra la capital del pais, la representatividad
de este mercado en la Ciudad se eleva al 58% -mas de siete puntos
adicionales con relacién a la Comunidad -fundamentalmente por la fuerte
presencia de intermediacion financiera, de servicios inmobiliarios y
prestados a las empresas y de transportes y comunicaciones.

Grafico 4.1

Estructura sectorial. Madrid Ciudad, Madrid Region y Espana, 2007 (Base 2000)

Ciudad de Madrid 2007

10,1%—— 31,9%

58,0%

m MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 0 MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL
O MERCADOS DE INVERSION

Comunidad de Madrid 2007

~

50,6%—

13,7% 35,7%

® MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR B MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL
O MERCADOS DE INVERSION

Espana 2007

160%— _

“

39,8%

44,2%

B MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 0 MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL
0 MERCADOS DE INVERSION
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La notable especializacion de
Madrid Ciudad, en las
actividades que componen el
Mercado de Consumo
Empresarial se convierte en un
rasgo de identidad diferencial
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El sector terciario y la
construccion representan cerca
del 91% de la actividad
econdmica del Municipio de
Madrid

El crecimiento del PIB de Madrid
Ciudad supera, aunque de forma
reducida, los avances esperados
paralaeconomia espanola
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De hecho, las actividades industriales que se agregan en este mercado
tienen en la Ciudad un peso especifico claramente inferior al que se
registra en el conjunto de la Comunidad, una representatividad que
también se ve mermada en la regidon con relacion a la economia
espanola. Se convierten en excepciones a este comportamiento las
industrias de papel y edicion, donde el nivel de especializacién
madrileno dista del nacional en aproximadamente un punto porcentual y
en energia eléctrica, donde la representatividad se muestra
practicamente en paralelo, aunque ligeramente superior en
Madrid-Ciudad.

Evidentemente, en términos de estructura sectorial, la significativa
especializacion productiva del término municipal de la capital, conlleva un
detrimento de la presencia de los otros dos mercados, consumo familiar e
inversion. Las discrepancias se hacen especialmente significativas
cuando se compara la ciudad de Madrid con el conjunto de Espana, pues
la diferencia de peso en los mercados de consumo familiar se aproxima a
los ocho puntos porcentuales a favor de Espana, y también la Ciudad
cuenta en el mercado de inversibn con un peso relativo claramente
inferior al que se derivan de las cifras nacionales, concretamente con un
10%, frente al 16% otorgado al conjunto del mercado espanol.

Junto con la trilogia terciaria que domina la estructura sectorial de la
economia madrilefia y fundamentalmente subraya su caracter diferencial
-el sector de actividades inmobiliarias y servicios empresariales, el
transporte y las comunicaciones y la intermediacién financiera tal y como
ya ha sido sehalado-, comercio y reparacion, construccion y servicios no
destinados a la venta (servicios de no mercado en terminologia de
Contabilidad Nacional), representarian, segun nuestras estimaciones, en
el ejercicio del 2007, cerca del 79% del total de la actividad productiva de
la ciudad, més del 74% del de laregion y el 65,8% del pais.

Tales cuotas representan, no obstante, una ligera pérdida de
representatividad en los tres espacios geograficos con relacion al ano
2005, que ha sido captada por el Mercado de Inversion, especificamente
por el sector de la construccién, que cuenta con un peso en la region del
11,1% en el ano 2007 -un 10,4% en el 2005- y del 13,1% en el conjunto de
la economia frente al 11,6% del ano 2005, como consecuencia del
elevado dinamismo que se espera que mantenga a lo largo del horizonte
de prediccién, pese al proceso de desaceleraciéon de la actividad que
anticipan nuestras estimaciones, especialmente en el ano 2008.

De hecho, en el Cuadro 4.1 se ofrece el desglose de las tasas estimadas
de crecimiento del Valor Afadido para los tres grandes mercados en
Madrid Ciudad, en la Comunidad de Madrid y en Espana para los anos
2006, 2007 y 2008. Como ya se ha comentado en el capitulo anterior,
nuestras previsiones apuntan a que el crecimiento de Madrid Ciudad,
podria ser ligeramente superior los dos primeros afos al de Espana,
pérdiendonse en el ano 2008 tal diferencial, tras acusar el deterioro del
crecimiento de las actividades claves de su composicién productiva en
mayor medida de lo que se vera afectada la economia esparnola
considerada globalmente. Ahora bien, en términos del PIB y como
consecuencia de la aportacion del componente de impuestos netos
sobre los productos, Madrid mantendra diferenciales positivos, aunque
de perfil decreciente, con relacién al conjunto de la economia espanola.
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Cuadro 4.1

Crecimiento del Valor Ahadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacion anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Re
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008

6n Espaia

Mercados de consumo familiar | 3,2 | 32 | 2,6 29 | 33 2,9 32 | 32 2,8
Mercados de consumo

empresarial 4,0 3,9 2,5 3,8 4.3 3,0 3,5 3,6 2,4
Mercados de inversion 5,1 50 | 33 | 4,9 5,1 3,5 5,0 50 | 34
Total economia 38 | 38| 26 | 36 | 4,1 3,0 | 36 | 3,7 | 2,7

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.

Descendiendo al detalle por mercados, los comportamientos
diferenciales del crecimiento del Valor Ahadido se presentan mas intensos
en el Mercado de Consumo Empresarial. Es decir, las estimaciones
apuntan hacia un proceso donde la especializacién productiva de Madrid-
Ciudad se consolida, es mas, pese a que se homogenizan la intensidad
de los crecimientos previstos en la mayor parte de los sectores a ritmos
similares a los anticipados para el conjunto del pais y de la region, la
presencia mas abultada en el Municipio precisamente de aquellos de los
que se esperan mayor dinamismo, provoca tasas de crecimiento
ligeramente superiores en el entorno municipal.

Concretamente, el crecimiento estimado del Valor Ahadido Bruto en la
Ciudad de Madrid en el Mercado de Consumo Empresarial -un mercado
en el que la economia madrilefia concentra la mayor parte de su actividad
econdémica- para el trienio 2006-2008, refleja un diferencial positivo de
crecimiento de ésta respecto a Espafna, aunque ya en el presente ejercicio
se muestra menos intensa, pasando de cuantificarse por encima de medio
punto porcentual —que sittia el crecimiento del municipio en un 4,0% frente
al 3,5% registrado en Espana segun revelan las estadisticas oficiales para
el aho 2006-, a 0,3 puntos porcentuales, al elevarse en un 3,9% la dindmica
econdémica madrilena y establecerse en un 3,6% el crecimiento previsto
del VAB de la economia espanola. Para el 2008, las estimaciones
cuantifican este diferencial en tan sélo 0,1 puntos porcentuales, un
resultado que reincide en la tendencia desaceleradas con el que se perfila
la situacién econdmica del pais, de la regién y de la ciudad a partir del ano
2008 en los tres mercados de referencia, con la usual advertencia de que
no haya cambios econémicos y comportamientos de los agentes que
influyan en el actual patrén de crecimiento de la economia de la nacion y,
por derivacion, en la region y en el municipio.

Por su parte, el Mercado de Consumo Familiar podria presentar cifras
similares a las estimadas para la economia Espanola, constituyéndose,
adicionalmente, como el menos dinamico de la economia municipal. En
sentido inverso, en Madrid Ciudad los Mercados de Inversiéon son los
mas dinamicos, superando de forma continua las valoraciones
agregadas para el conjunto de su economia, pero con intensidades que
hacen que su diferencial positivo, con relacién a la economia espanola se
desvanezca, e incluso pueden trasformarse en negativas con relacion al
comportamiento esperado en la Comundiad de Madrid.

El Gréafico 4.2 ofrece el crecimiento diferencial promedio del trienio 2006-

2008 entre Madrid Ciudad y la Comunidad de Madrid, desagregando en
los 11 subsectores en que dividimos los tres grandes mercados. Y, de
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Se mantienen, aunque
mitigados, los diferenciales
positivos en el mercado
empresarial madrileno

El mercado de la inversion se
mantiene como el mas dinamico,
aunque a ritmos similares a los
estimados para el conjunto de la
economia, eliminando el posible
diferencial positivo alcanzado en
el 2006
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Ventajas en la dinamica de
crecimiento mayoritarias con
relacion alaeconomia espafola

igual forma, ofrecemos el crecimiento diferencial de Madrid Ciudad con
el conjunto de Espana. En positivo aparecen aquellos sectores en los
que la ciudad tiene ventaja y en negativo aquellos en los que su dinamica
presenta una valoracion inferior a cada entorno, respectivamente.

De la observacion de los dos graficos resalta inmediatamente que, con
las nuevas previsiones, la Ciudad de Madrid presenta ventajas en los
ritmos de crecimiento en un mayor nimero de sectores con relacion al
conjunto de la economia espafnola que con el comportamiento esperado
para la Comunidad, concretamente 7 y 4 actividades. Sin embargo, lo
mas relevante no es el nimero, sino la ubicacién sectorial de tales
diferenciales que ponen de manifiesto el mayor grado de homogeneidad
existente entre el comportamiento econémico de la ciudad y de la region.

Gréfico 4.2

Crecimiento diferencial Ciudad de Madrid. Promedio 2006-2008

Madrid Ciudad-Comunidad

SUMINISTROS
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CICLICO DE SERVICIOS

EQUIPO TIC

SERVICIOS A EMPRESAS

CiCLICO DE BIENES

PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES

2 -1 0 1 2

Madrid Ciudad-Espana

SUMINISTROS
CICLICO DE BIENES

EQUIPO NO TIC

SERVICIOS MIXTOS
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES
CONSUMO NO CiCLICO
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA
SERVICIOS A EMPRESAS

CiCLICO DE SERVICIOS

EQUIPO TIC

PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES

Funwin: lawliwis L. Ehir Carlin Hanay CEFREOE. juamZ007

Particularmente, destaca el diferencial positivo que se manifiesta en el
segmento de Suministros y el sesgo negativo que concentra el agregado
de Productos Interindustriales tanto sobre la region como sobre el
conjunto de Espana, constituyéndose como los valores extremos en los
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que la economia municipal muestra coincidencia en la direccién y, de
forma aproximada, en la intensidad de sus comportamiento diferencial.

Es mas, de los siete grupos en los que el crecimiento municipal supera al
del conjunto de la economia espanola, en términos de crecimiento,
destacan tres segmentos correspondientes a cada uno de los mercados,
a saber, Suministros, donde se produce el mayor diferencial superior a
1,1 puntos porcentuales, Consumo Ciclico de Bienes que se muestran
mas dinamicos en la ciudad que en el pais, aunque de menor intensidad
a los previstos para la Comunidad de Madrid y cuyo diferencial se cifra
inferior -en torno a los 0,8 puntos porcentuales- y Equipos No Tic, que
cuenta de forma exclusiva con las significativas aportaciones positivas de
Maquinaria y Equipo mecénico, establecidas en 0,7 puntos
porcentuales.

A este grupo de diferenciales positivos se unen el segmento de Servicios
Mixtos como consecuencia del favorable comportamiento esperado
todas las actividades que lo componen, que aunque sus intensidades se
muestran similares a las previstas para el conjunto de la economia
espanola gracias a la mayor representatividad que ostentan en
Madrid-Ciudad, de forma agregada su dinamica se muestra ligeramente
superior; el agregado de Construccion y sus materiales, que pese a la
ralentizacién del crecimiento que anticipan nuestras estimaciones se
mantiene a ritmos de crecimiento que superan la media del conjunto de
las actividades y Consumo No Ciclico que acusa la presencia de las
actividades desarrolladas por el Sector Publico, cuyos crecimientos
superan de forma continua los previstos para el conjunto del pais.

Por el contrario, los sectores en los que la ciudad tiene una mayor
desventaja frente a la region y frente al conjunto de Espana son
fundamentalmente Equipo TIC (Material electrénico), aunque es
destacable el esfuerzo inversor en nuevas tecnologias que se le presume
a las empresas madrilenas, dado que, pese al perfil desacelerado que
condiciona el marco econémico de actuacién de la economia madrilefa,
los crecimientos de actividad se mantienen a ritmos, en promedio para el
periodo 2006-2008, del orden del 2,6%.

También las actividades integradas en el segmento de Consumo Ciclico
de Servicios y en Servicios a Empresas, presentan diferenciales de
crecimiento bastante similares, respecto a las dos areas, de signo
negativo y dada su significativa participacion en la estructura productiva
de la Ciudad, resultan determinantes del proceso de descenso que se
plasma en los diferenciales de crecimiento entre ella, la region y el
conjunto nacional.

En el segmento de Consumo Ciclico de Bienes, el comportamiento
diferencial con relacion a Espanay al Municipio se invierten, presentando
en el promedio del periodo una valoracién superior en Madrid-Ciudad
que en Espana que alcanza los 0,8 puntos porcentuales y, por el
contrario, con relacion a la Comunidad de cerca de 0,7 puntos
porcentuales inferior. Este comportamiento obedece al mayor
dinamismo anticipado en las industrias de material de transporte y en
manufacturas diversas, al que se le une un deterioro de menor intensidad
en la actividad textil, aunque comparte con region y pais el perfil
decreciente en los ritmos de descensos.
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Crecimientos similares en los
componentes del segmento de
servicios mixtos, aunque por su
mayor participacion en la
estructura productiva municipal,
se presentan diferenciales
positivos con relacion a la
economia espanola

El sector textil sigue reduciendo
su actividad, pero lo hace a
menor ritmo en la Ciudad de
Madrid
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En los siguientes apartados se profundiza en las diferentes dinamicas de
cada uno de los mercados, al maximo detalle sectorial, presentandose
sus estimaciones y predicciones utilizando la nueva base 2000 de
Contabilidad Nacional del INE. En todos ellos se ofrece no soélo la
informacién para el municipio de Madrid, sino también para la regién y
para el conjunto de Espana, con objeto de poder comparar las
estructuras productivas y sus diferentes dinamicas, a la vez que se
manejan algunos de los fundamentos econdémicos que justifican las
valoraciones establecidas en nuestras predicciones, tratando en la
medida de los posible de explicar sus causas.

3. Los mercados de Consumo Familiar

La fuerte relacion detectada entre el comportamiento de la demanda
interna destinada a cubrir las necesidades de tres agentes o sectores
institucionales, como son hogares, instituciones privadas sin fines de
lucro al servicio de los hogares y administraciones publicas,
determinan la agregacion del conjunto de actividades que componen el
denominado Mercado de Consumo Familiar. No obstante, el mayor o
menor grado de elasticidad de estas actividades econémicas o ramas
productivas a las variaciones ciclicas del conjunto de la economia
invitan a su diferenciacion, dando lugar a la desagregacion que, ya de
forma habitual, hemos incorporado en nuestros analisis, que se detalla
enelCuadro4.2.

En el Cuadro 4.3 se ofrecen a su vez las previsiones de crecimiento del
VAB de los tres mercados de consumo familiar para el periodo 2006-
2008 comparando como es habitual las tres areas econdmicas y
ofreciendo el desglose por sectores productivos de cada uno de los
sub-mercados en las tablas del anexo.

Cuadro 4.2
Sub-mercados Caracteristicas basicas Sectores
Demanda concentrada, de forma Alimentos,
mayoritaria, en las ventas a las familias, Bebidas y
con presencia notable de la Tabaco
Administracién Publica. Servicios de no
Consumo no I L -
ciclico !I)m:-}m!ca de crec!mlento pr.actlcamente mercad.o’
inelastica a cambios en el ciclo Educacién y
economico. sanidad de
mercado
Demanda concentrada, en las ventas a
las familias, con un peso relevante de las Textil, Cuero 'y
Consumo exportaciones. Calzado
ciclico de Actividades mas vulnerables a las Automoviles
bienes oscilaciones del ciclo macroeconémico, Muebles y
fundamentalmente de la magnitud de manufacturas
consumo duradero.
Demanda concentrada, en las ventas a
las familias, con especial trascendencia
Consumo del escenario econdémico internacional. Hosteleria
ciclico de Servicios en estrecha relaciéon con la Comercio y
servicios capacidad de gasto de las familias, Reparacion
donde el turismo se configura como una
pieza clave.

Funris; riirin L5 Fhir Cariin Han, jpami0i7 .
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Cuadro 4.3

Crecimiento del Valor Afiadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacién anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Region Espana
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Consumo no ciclico 3,6 3,7 2,9 3,2 3,5 2,9 3,6 3,5 2,9
Consumo ciclico de bienes 3,2 3,2 34 | 32 | 42 | 45 | 283 | 24 | 27
Consumo ciclico de servicios 27 2,7 22 | 26 | 31 27 | 28 | 31 2,6
Total Mercado Familiar 3,2 3,2 2,6 29 [ 33| 29| 32 | 32 | 2,8

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.

Pese a que en el ano 2006 los crecimientos experimentados en este
Mercado podrian haberse establecido en valores similares a los
estimados para el conjunto de la economia espafola, nuestras
previsiones establecen crecimientos diferenciales negativos a partir del
presente ejercicio econdmico, especialmente significativos en el
segmento de Consumo Ciclico de Servicios, al anticiparse un peor
comportamiento de las dos actividades que lo componen, que hacen
que sea éste el segmento menos dinamico del Mercado de Consumo
Familiar, en el contexto de la economia municipal.

Asi, el sector de Comercio y Reparacion, el de mayor peso relativo en la
estructura productiva de este segmento ciclico de servicios, acusa el
deterioro de la demanda interna y, por tanto, minora sus ritmos de
crecimiento, en sintonia con las previsiones establecidas en el contexto
nacional. No obstante, dado el importante nivel de rentas alcanzado en la
ciudad y el notable volumen de empleo que en ella se concentra, es
previsible que la desaceleracion de la demanda interna implique una
ralentizacién del crecimiento ligeramente menos intensa de la que
previsiblemente se materialice en la Comunidad de Madrid y en el
conjunto del territorio.

Es decir, el mercado de Consumo Ciclico de Servicios, el segundo de
mayor peso en el mercado de consumo familiar de la Ciudad de Madrid
tras el segmento de Consumo no ciclico, presenta una trayectoria en sus
ritmos de actividad relativamente estable, aunque no exento del perfil
desacelerado que se anticipa para el conjunto de la economia, tanto
nacional como regional. Evidentemente los ligeros descensos que
podrian manifestarse, fundamentalmente, para el aho 2008, son
atribuibles a la moderacién esperada en los ritmos de actividad de
Hosteleria y de Comercio, actividades que se verian afectadas -por sus
fuertes implicaciones con la actividad turistica-, por el aplazamiento de la
reactivacion de la economia internacional, especialmente del area euro 'y
EE.UU. y por la previsible reduccién en la dinamica de creacion de
empleo a nivel nacional, como detonante de una desaceleracién del
turismo interior y del consumo privado.

Por el contrario, tanto las actividades que componen el segmento de
Consumo no ciclico como aquellas que integran el submercado de
Consumo ciclico de bienes, podrian acumular diferenciales positivos con
relacién al conjunto de la economia a lo largo del periodo analizado,
especialmente intensas en el segundo de los agregados que, sin
embargo, cuenta con una presencia en la estructura econémica de la
Ciudad notablemente reducida y cuantificada entorno al 1,5% del total
del VAB generado.

B

El mercado de Consumo Familiar
podria reconducir su dinamica
hacia ritmos inferiores al 3%

El comportamiento de los
servicios ciclicos responsables
de la ralentizacién del
crecimiento
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En particular, y pese al enfriamiento de expectativas que se barajan para el
sector de medios de transporte, nuestras estimaciones combinan en sus
resultados la agilidad que le transfiere el mejor comportamiento anticipado
de su mercado exterior y la inyeccion negativa que le supone el deterioro
de la demanda interna. Sus crecimientos se muestran en sintonia con los
establecidos a nivel nacional, aunque su importancia relativa se limita a tan
s6lo un 0,65% de la actividad econdmica de la Ciudad.

De la misma forma, el perfil de crecimiento de la actividad de Muebles y
manufacturas diversas, atiende a la relacién de rentas y empleo que se
localiza en la economia municipal, haciendo que el importante nivel
alcanzado en las primeras y el notable volumen de empleo que en ella se
concentra, determine que la desaceleracion de la demanda interna sea
ligeramente menos intensa y, por tanto, se anticipen diferenciales positivos,
con relacién a la media del pais. De hecho su evoluciéon se muestra acorde
con la fuerte expansién en la construccion residencial que ha albergado la
regién y la ciudad madrilefa en los Ultimos afhos, aunque al establecerse
su peso sobre la economia municipal en tan sélo un 0,4% su contribucién
al crecimiento del agregado sectorial es bastante reducida.

Mejora el comportamiento de  Por su parte el sector Textil, en sentido amplio, seguird manteniendo,

textil, aunque se mantiene el segUn nuestras estimaciones, un perfil de crecimiento negativo aunque

signo negativo de sus  notablemente mas moderado que en el afno 2005 y significativamente

variaciones menos intenso que en el conjunto del pais, anadiendo elementos
positivos al diferencial favorable que se establece en la economia de la
ciudad. De nuevo, en términos de aportacién al comportamiento
agregado del segmento de consumo ciclico de bienes, al representar
una parcela muy reducida de la economia madrileha —alrededor del
0,4%, frente al 0,8% con que se valora en la nacion- su relativa mejora, en
términos diferenciales con relacion a la economia espanola, se diluye,
dejando que sea el sector de medios de transporte el gran protagonista
de las ganancias de dindmica que las actuales estimaciones establecen
en la economia madrilefay en el Mercado de Consumo Familiar.

En una situacién paralela las estimaciones realizadas sittan al
submercado de Consumo no ciclico, el primero mas importante en
relaciéon a su peso sobre el conjunto del Mercado de Consumo Familiary
el tercero si se consideran todos los mercados. Este segmento, que
podria experimentar crecimientos por encima del promedio de la
economia espafnola de forma inversa a como lo hace el conjunto del
Mercado, responde al impulso previsto en el crecimiento de los Servicios
no destinados a la venta, que por su peso determinan la dindmica de
crecimiento del conjunto del mercado en gran medida. También, la
actividad de Educacion y Sanidad de mercado, podria actuar como
impulsor, pese a que se esperan dinamicas idénticas a las estimadas
para su homologa en el conjunto del pais, dado que su presencia en la
economia de la Ciudad se presenta mas intensa, respondiendo su perfil
de crecimiento, de un lado, a la ampliacién de la oferta educativa y
sanitaria publica y, de otro, al deterioro del mercado laboral y
previsiblemente de las rentas salariales que hacen que su demanda
pudiera verse afectada en un marco de bajadas de expectativas.

Por Ultimo, y aunque el sector de Alimentacién, Bebidas y Tabaco, tiene

un peso muy reducido, en la Ciudad de Madrid, de apenas el 0,6%,
muestra una dindmica muy positiva a lo largo de todo el periodo de
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prediccién, con tasas de crecimiento similares a las previstas para el
conjunto de Espana, haciendo gala de la importante concentracion de
empleo, rentas y poblacion de la regidon que hacen posible este
comportamiento.

4. Los mercados de Consumo Empresarial

Como hemos apuntado en los informes anteriores, el consumo
empresarial es un mercado hipotético que recoge las demandas
realizadas por el conjunto de la actividad econémica del pais o de la
region alos sectores generadores de bienes y servicios, por lo que es el
mercado con mayor complejidad, dada la diversidad de los
comportamientos estructurales y la heterogeneidad de las actividades
que incluye, lo que hay que tener en cuenta a la hora de valorar los
condicionantes que estimulan o limitan los niveles de actividad.

Se desagrega en cinco sub-mercados, tal como se recoge en el
Cuadro 4.4, cuyo nexo de unién son las demandas realizadas por
otros sectores para el desarrollo de su actividad, ademas de las
demandas externas (exportaciones) y el aprovisionamiento de los
mercados finales, es decir, el consumoyy lainversion.

Cuadro 4.4

Mercados de Consumo Familiar

2° Semestre/07

Los mercados de consumo
empresarial. Un conjunto
complejo y heterogéneo de
sectores

Sub-mercados Caracteristica basica Sectores
Peso relativo mayoritario de Transportes y
- . las ventas a otros sectores, Comunicaciones
Servicios mixtos a L ) B
embresas con una parte de la actividad Inst. Financieras y seguros
P Y que se destina al consumo Diversos servicios privados
particulares : - 9 :
final. (incluyen educacion y sanidad
privadas)
Demanda concentrada en las
Servicios a ventas a las empresas, con Papel, edicion y artes gréficas
empresas participaciones reducidas de Alquiler inmobiliario
inversion.
Inputs productivos basicos y
comunes a cualquier
actividad, representando la . )
. ) Coquerias y refino
Suministros mayoria de las ventas el P
S ) : Energia eléctrica, agua y gas
destino inter-industrial y el
resto demanda de las
familias.
Produccién destinada, en su
Agricultura, mayoria a cubrir las . .
) ) Agricultura, selvicultura y
selvicultura y demandas del sector inter-
) ) pesca
pesca industrial, fundamentalmente,
alimentacién y comercio.
Escasa aunque no nula Quimicas
. resencia de su produccion Metalurgia y productos
Productos inter- P A alurgiay p
. . en los mercados finales, con metdlicos
industriales -
un peso notable de Caucho y plastico
exportaciones. Madera

Funwis: wiirin L.F.Fhir Cariin Hans. jpeai i .

En el Cuadro 4.5 serecogen las previsiones de crecimiento del VAB en
las tres areas y para los tres afnos, con un comportamiento
comparativo segun el cual la ciudad crece en el promedio del trienio
mas que la media nacional, aunque ligeramente por debajo de la
region, dado que a partir del 2007 se prevé que se ralentice el
crecimiento de la ciudad en mayor medida de lo que previsiblemente
se canalice su deterioro enlaregion.

L7

Crecimiento en el bienio superior
en la ciudad, al de Espana,
debido a la diferente
composicion estructural, que
prima la presencia de los
Servicios mixtos
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Estos mercados concentran la mayor parte del VAB de la ciudad, el
58,0%, porcentaje superior en cerca de 14 y mas de siete puntos a los
del pais y la regién respectivamente, como consecuencia de la
significativa presencia de las actividades terciarias, en general, y, en
particular, del segmento de Servicios mixtos a empresas y particulares.
De hecho, el liderazgo en el crecimiento de estos mercados en el
municipio corresponde en los tres afos en primer lugar a este
segmento, que representa practicamente la mitad del VAB del Mercado
de Consumo Empresarial, y en segundo lugar al sector de Suministros,
aunque en este caso su peso en el VAB seareducido, un 2%, similarasu
peso enlaregion.

Cuadro 4.5

Crecimiento del Valor Aiadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacion anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Regién Espana

2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Servicios Mixtos 53 4,9 3,2 50 | 52 | 36 | 49 | 46 | 32
Servicios a Empresas 2,7 2,8 1,7 3,0 3,5 2,2 3,0 3,2 1,9
Suministros 3,4 3,3 2,7 1,6 | 20 1,6 | 20 1,9 2,0
Agricultura 0,3 1,3 09 |-1,7[13]-09 |03 1,3 | -0,9
Productos inter-industriales 2,6 2,6 26 | 30 | 44 | 42 | 33 | 38 | 36
Total Mercado Empresarial 4,0 3,9 25|38 | 43| 30| 35| 36 | 24

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.

Concretamente, los Servicios Mixtos podrian, al final del horizonte de
prediccion, representar una cuota sobre el total del VAB de la Ciudad de
Madrid del orden del 28% vy los Servicios a Empresas mantienen su
representatividad en torno al 26%, participaciones claramente superiores
a las que describen las estimaciones tanto de la region como de la
economia espanola en su conjunto, como consecuencia directa de la
notable presencia de transporte y comunicaciones, intermediacién
financiera e inmobiliarias.

Estas tres actividades que se muestran sensibles a la desaceleracion de
la actividad econdémica general prevista y, en especial, la clara
ralentizacion del crecimiento de la actividad de Inmobiliarias y servicios
empresariales, en el ejercicio del 2008, responde a unas perspectivas
de desaceleracion de la construccion, tales como las que anticipan
nuestras actuales estimaciones.

De hecho, tal y como se recoge en el Cuadro 4.5, las previsiones de
crecimiento del Valor Anadido Bruto para el trienio 2006-2008,
determinan crecimientos del mercado de consumo empresarial
madrileno sistematicamente superiores a los que se espera que se
alcancen en el conjunto de la economia espanola, aunque sus
intensidad se ve minorada a lo largo del periodo de prevision para cerrar
el ano 2008 con un diferencial que apenas se valora en 0,1 puntos
porcentuales. Tal evolucién es el resultado de una desaceleracién
practicamente generalizada en todos los segmentos que componen el
Mercado, en ambos espacios geogréficos, pero de mayor intensidad
en el entorno de la Ciudad de Madrid, tanto en este ejercicio como a lo
largo del préximo ano, esto es, en el ejercicio del 2008.

Concretamente, el mercado de Servicios mixtos a empresas y
particulares lider por su elevado peso sobre el conjunto del mercado vy,
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por tanto, determinante en buena medida del crecimiento del consumo
empresarial de la Ciudad de Madrid, podria ser objeto, segln nuestras
estimaciones, de una notable ralentizacion en sus ritmos de
crecimiento, reflejo de la significativa reduccién esperada en la
actividad financiera y de seguros, a la que se une lano menos resenable
merma en las tasas de variacion de transportes y comunicaciones y de
diversos servicios privados.

De hecho, Transportes y Comunicaciones es el primer sector en
importancia relativa de este segmento del mercado de Consumo
Empresarial y se estiman tasas de crecimiento inferiores -excepto en el
ano 2008 que presenta un crecimiento ligeramente superior - a las del
conjunto de actividades de la ciudad y de forma continuada a las
valoraciones que para este sector se barajan para la economia
espanola. La contencién de la demanda interna y unas exportaciones
que todavia muestran un crecimiento endeble son la razén de la
evolucién de esta rama de actividad, principal generadora de la
valoracion conjunta del segmento de Servicios Mixtos.

También, el segundo sector en importancia relativa, Instituciones
Financieras y de Seguros, podria soportar una fuerte contencioén en sus
ritmos de crecimiento alejandose de los extraordinarios
comportamientos que se han ido acumulando desde el ano 2004. Para
este sector, las previsiones acusan, especialmente a partir del ano 2008,
el nuevo escenario econdmico, donde el mercado de la vivienda podria
retornar a perfiles mas moderados, provocando una reduccion de la
actividad financiera a ritmos del orden del 3,6% frente a los crecimientos
que podrian aproximarse al 8,2 y al 7,5% en el ano 2006 y 2007,
respectivamente. Por tanto, para este sector, el impacto restrictivo de la
subida de los tipos de interés por el Banco Central Europeo vy la
saturacion de la inversién residencial son la clave del perfil evolutivo de
actividad que anticipan nuestras estimaciones.

Caracteristicas similares se reproducen en el mercado de los Servicios
a empresas, en el que se incluye al primer sector de la economia
municipal y regional, Inmobiliarias y servicios empresariales, cuyo peso
-superior incluso al que tiene en el conjunto de la economia espanola-
se establece en un 23,8%, segln nuestras estimaciones. Es decir, la
elevada especializacién productiva y la localizacién o el llamado “efecto
sede” ejercen influencias claramente positivas en esta rama de
actividad, aunque la tendencia decreciente en sus ritmos de actividad,
de intensidad superior a la estimada para el conjunto de la economia,
podrian provocar una reduccién en su cuota de representatividad a
medio plazo.

Larazén que justifica este perfil desacelerado en sus ritmos de actividad
vuelve a presentar al sector de la construccion como el elemento
determinante, aunque de forma anticipada como le corresponde a un
servicio que atiende a la demanda inversora de origen privado, mas
sensible y, fundamentalmente, flexible a los cambios de expectativas.
Por su parte, el sector de Papel, edicion, artes gréaficas y reproduccion,
cuya importancia relativa es muy modesta, del orden del 2,3%, las
previsiones de crecimiento se mantienen a ritmos mas moderados
-siempre inferiores al crecimiento medio de la economia de la ciudad y
de intensidades mas modestas que las estimadas para la economia
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espanfnola-, soportando, también, el proceso de desaceleracién en su
crecimiento. En este sector son las ganancias de productividad las
determinantes de su relativa estabilidad, dado que la favorable
evolucién de sus exportaciones se configuran como la garantia mas
plausible del mantenimiento a tales ritmos de su actividad y éstas solo
se hacen efectivas por los altos niveles de competitividad alcanzados.

El mercado de Suministros mantiene, segun nuestras estimaciones, un
peso relativo muy moderado en el conjunto de la economia municipal y
ligeramente inferior al que tiene en el conjunto de Espana, por ello su
influencia sobre el comportamiento del Mercado de Consumo
Empresarial es, relativamente, reducida. Ahora bien, las tasas de
crecimiento estimadas, vienen a confirmar el despegue de la actividad
industrial, provocando un auge de la demanda energética,
especialmente de Coquerias, Refino y Mineria que, a partir del 2008,
invertirian el signo negativo de su variacion que desde el aho 2005
habrian estado presente. Por su parte, la Produccion y distribucion de
energia eléctrica, gas y agua, se mantiene a buen ritmo, aunque su
dindmica no alcanza los niveles del conjunto de la actividad econémica
de la ciudad, hasta el ano 2008, y dista en mas de medio punto
porcentual, en promedio para el periodo analizado, de los crecimientos
previstos para la economia espanola. Evidentemente, este diferencial
responde, de un lado a laimportante presencia de actividades terciarias,
demandantes de energia eléctrica, de las que se esperan crecimientos
significativos y, de otro, a la menor representatividad de actividades
industriales en la economia madrilena y, por tanto, a una proporcién
inferior de demanda inter-industrial de este input productivo, al que se le
unen las ganancias de eficiencia energética, un logro notable de la
economia espanola, en general, y de la madrilena, en particular.

De hecho, los sectores que conforman el mercado de Productos inter-
industriales, como su nombre indica, tienen un caracter eminentemente
industrial y aunque abastecen a los demandantes finales tanto
exteriores como interiores, su principal cartera de clientes se concentra
en el resto de las actividades productivas del pais y/o de la regiéon y/o
del mundo, configurandose por tanto como los mayores demandantes
del segmento de Suministros.

Su presencia en la economia del municipio es, como ya se ha
anticipado, inferior a la espanola, con pesos que se establecen en el
1,3% y entorno al 5%, respectivamente, e incluso se estiman
alteraciones significativas en dichos pesos a lo largo del horizonte de
prediccion, como consecuencia de una dinamica de crecimiento mas
endeble en la Ciudad que el anticipado para el conjunto de la economia.

Ahora bien, la dinamica conjunta de este segmento aglutina
comportamientos elevadamente diferenciales, integrandose en sus
resultados -que oscilan minimamente en torno al 2,6%- avances de
notable intensidad, como los estimados para la industria metallrgica,
con tasas de reducida intensidad como los anticipados para las
industrias del caucho y del plastico.

Concretamente, el sector que muestra un comportamiento mas

dinamico, con tasas por encima del promedio municipal, es el de
Metalurgia y productos metélicos, para el que se prevé una importante
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recuperacion a partir del 2005, aunque su representatividad sobre la
estructura de la Ciudad de Madrid se limita al 0,3%. Sus tasas de
crecimiento no reproducen el ciclo de la economia espanola de forma
paralela, aunque evidentemente presentan ligazones, al encontrar en el
favorable comportamiento de sus exportaciones la aportacion positiva
que eleva sus niveles de actividad.

Para los otros tres sectores integrantes del segmento de Inter-
industriales, Caucho y del plastico, Quimicas y Madera, las previsiones
de crecimiento son mas moderadas, destacando por su intensidad las
mejoras estimadas en el sector quimico, especialmente en aquellas
actividades de mayor valor tecnolégico e innovador -muchas de ellas
ligadas al segmento farmacéutico y biotecnolégico- que son, ademas,
las que dan contenido a la presencia de esta industria en la Ciudad y en
laregion.

El dltimo componente de este mercado, la Agricultura, silvicultura y
pesca tiene un peso relativo, en el conjunto de la economia de Madrid
Ciudad, muy reducido aunque estable -en torno al 0,1%- y, por ende, en
el mercado de consumo empresarial. Las Ultimas cifras disponibles
determinan crecimientos ligeramente positivos a lo largo del bienio
2006-2007, que dan paso a un descenso de actividad en el 2008 del
orden del 0,9%. Nuestra prevision de que el sector tendria en 2005 una
tasa de crecimiento negativa se ha confirmado, y las nuevas
estimaciones, en promedio para el trienio 2006-2008, giran el signo de
la variacion, aunque establecen, en el mejor de los casos, crecimientos
muy endebles y sistematicamente inferiores al 1%, dados los
problemas que previsiblemente estan originando la inestabilidad y
cambio climatolégico sobre sus niveles de produccion y el efecto
contractivo que se detecta en la evolucion de las exportaciones.

5. Los mercados de Inversion

El gran protagonista del cambio de paradigma econémico tanto de la
region como del conjunto de la economia espanola se centra en este
mercado, que aglutina sectores con un elevado potencial de
crecimiento y que desarrollan su actividad de forma paralela a los
procesos inversores, clasificados segun su interrelacion con la
tipologia de los bienes de inversion, distinguiendo tres mercados, tal
como se detallaen el Cuadro 4.6.

Por un lado, Construccién y sus materiales, e Inversién en bienes de
equipo, por otro, diferenciando en este caso si los bienes y servicios
adquiridos tienen un alto contenido tecnoldgico ligado a las nuevas
tecnologias de lainformaciény las comunicaciones (equipos TIC) o si
mas bien su adquisicion esta determinada por las necesidades de
reposicion, lo que no excluye que su tecnologia sea también
innovadora (equipos no TIC).

La trayectoria de cada uno de estos tres sectores y su contribucién al
crecimiento econémico de la Ciudad es bien distinta, como también lo
es para la economia espafnola y para la region, al destacar la
importancia relativa de la construccién y sus materiales -con un peso
que supera el 8,9% en la estructura econémica de la ciudad y que

Is2]

Los mercados de inversion.
Recoge los sectores con mayor
potencial de crecimiento, con
trayectorias y contribucion al
crecimiento distintas
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Cuadro 4.6
Mercados de Inversion

Sub-mercados Caracteristica béasica Sectores

Actividad generada por los »

. : Construccion

Construccion y procesos inversores en
sus materiales construccion, tanto privada como Materiales de construccion

publica.

Actividad generada por los
procesos inversores en bienes de
Equipos y equipo con alto componente de
servicios TIC innovacion tecnolégica en y éptico
procesos de informacion y
comunicacion.

Actividad originada por los
Equipos y procesos inversores en bienes de o )
servicios NO equipo ligados directamente con Maquinaria y equipo
TIC los procesos de reposicion del
equipo productivo.

Equipo eléctrico, electronico

Fanwin: lawliwis L. Ekir Carlin Hone. peaZ0I7 .

alcanza el 14,5% para el conjunto de la economia espanola-, y
crecimientos que, previsiblemente, se iran reduciendo, derivando el
protagonismo de maximo dinamismo al sector de Equipos no TIC.

Ahora bien, aunque la presencia del Mercado de Inversién en términos
de valor anadido es, en los tres ambitos, reducida, su representatividad
presenta una tendencia creciente, segin nuestras estimaciones, con
avances que situarian su cuota de participacién en el 10,1%, en el 13,7%
y en el 16,0%, en el ano 2008 en Madrid-Ciudad, Region y Espana,
respectivamente, fruto del notable dinamismo -aunque ralentizado- que
mantendran la actividad constructora, y del notable avance anticipado
en la actividad de inversién en bienes de equipo.

Tal valoracion resulta determinante del proceso de capitalizacion de las
economias municipal, regional y nacional, en el que el segmento de la
construccién y sus materiales ocupa una posicion relevante fruto de las
mejoras de infraestructuras acometidas, en desarrollo y previstas en un
futuro inmediato y de la fortaleza que ha manifestado la inversién en
edificacion y especialmente la residencial, aunque se anticipa un nuevo
impulso en el equipamiento productivo de las empresas, tanto de
caracter de reposicion como innovador, tal como se recogen en las
nuevas estimaciones que para el segmento de equipos TICy NO TIC se
han generado.

Estas valoraciones, recogidas en el cuadro 4.7, en términos de variacion
de crecimiento del VAB para el conjunto del mercado se sitlian, alo largo
del periodo analizado, por encima de las del crecimiento de la economia,
tanto de Espafa como de la Comunidad de Madrid y de la Ciudad.

Cuadro 4.7

Crecimiento del Valor Aihadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacion anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Region Espana
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Construccion y sus materiales 52 5,0 3,1 52 | 51 32 | 50 | 49 | 31
Equipos TIC 2,2 2,6 3,0 22 | 33 | 38 2,8 3,3 3,8
Equipos No TIC 71 7,8 6,6 6,0 8,5 7,2 6,4 71 6,0
Total Mercado de Inversiéon 5,1 5,0 3,3 4,9 | 51 35| 50 | 50 | 34

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.
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En Madrid-Ciudad, el mercado de Construccién y sus materiales es el
quinto en importancia de acuerdo a su peso relativo y pese a la
ralentizacion del ritmo de crecimiento previsto, su contribucién al
crecimiento economico de la Ciudad se mantiene incuestionable.
Concretamente, a lo largo del bienio 2007-2008, segUn nuestras
estimaciones, el crecimiento medio se alejara de las tasas del 5,2% que
se podrian haber registrado en el afio 2006, aunque en promedio se
establecen en el entorno del 4,1%, registrandose la mayor moderacién
de intensidad en sus ritmos de crecimiento en el ano 2008, ejercicio en
el que el diferencial de crecimiento con relacién al conjunto de la
economia espanola desaparece.

Por lo que respecta a los otros dos mercados, sefalar que su peso
relativo es muy modesto dentro de la economia de la Ciudad, no
llegando de forma agregada al 1,2% del valor afadido bruto total,
aunque en el caso del sub-sector Equipos TIC (sector de Material
eléctrico, electrénico y éptico) su cuota de participacién diste en menor
medida de los que lo hace en el segmento de Equipos No TIC (sector de
Maquinaria y equipo mecéanico). Por ello, y pese a la notable
recuperacion estimada en sus ritmos de crecimiento, su contribucion a
los resultados agregados del mercado son limitados, aunque,
cualitativamente, indicativos de la estrategia aplicada para la mejora de
la competitividad econémica, basada en calidad, eficiencia productivay
conocimiento, elementos todos ellos que requiere abordar de forma
intensa nuevos procesos inversores.

En este sentido, el segmento No Tic, podria llegar a alcanzar
crecimientos del orden del 7,8% en la Ciudad de Madrid y en el ejercicio
actual -un 7,1% en el conjunto del pais- para moderar, dentro de un
marco de clara expansion, sus dinamicas a lo largo del horizonte de
prediccion, que se cerraria, en el ano 2008, con crecimientos del orden
del 6,6% y en torno al 6,0%, en el Municipio de Madrid y Espana,
respectivamente.

En el caso de los Equipos TIC, se espera que del modesto crecimiento
mostrado en 2006 -del 2,2%- se pase a una reactivacion de las tasas de
crecimiento, con un repunte de 0,4 puntos porcentuales en 2007 y
situandose en 2008 por encima incluso de las tasas para el conjunto de
la economia regional.

En conclusion, los sectores cuya actividad depende en mayor medida
de los procesos inversores podrian concentrar importantes dosis de
dinamismos, aunque la construccién pierda recorrido en sus
variaciones y maquinaria y equipo mecanico tome el relevo.
Evidentemente, la menor representatividad de este sector, esto es, su
menor presencia en la economia espanola, regional y municipal, hace
que su aportacion al crecimiento sea mas moderada y que se resienta
de la moderacion de la construccion y todas sus implicaciones en el
tejido industrial y terciario de sus respectivas economias, por lo que es
previsible que los perfiles de crecimiento presenten una tendencia a la
baja.

Como es habitual, dando cierre de este capitulo se plasman a modo de

anexo las tablas de detalle en las que se han basado estos comentarios,
desagregando los mercados en sus sectores 0 ramas de actividad,

E

En el sector de Construccion, el
de mayor peso en estos
mercados, se prevé una alta tasa
de crecimiento en 2007,
retrasandose, de nuevo, un ano
lamoderacion prevista
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incluyendo la importancia relativa de cada uno de ellos respecto al total
de la economia, es decir, su estructura productiva. Los datos se ofrecen
en euros de 2000, utilizando la nueva base de la Contabilidad Nacional,
recogiendo los datos de la primera estimacién para 2006 a partir de las
cifras proporcionadas por la Contabilidad Regional, asi como la
prediccion para el bienio 2007-2008.
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Anexo: Tablas de detalle

Ramas Productivas

1.- Agricultura, ganaderia y pesca

Energia

2.- CA+CB+DF Extraccién de produc tos energéticos, extraccion otros minerales, coquerias,
refino y combustibles nucleares

3.- EE Energia eléctrica, gas y agua

Industria

4.-DA Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco

5.-DB+DC Industria textil y de la confeccion, industria del cuero y del calzado
6.- DD Industria de la madera y el corcho

7.- DE Industria del papel edicion y artes graficas

8- DG Industria quimica

9.-DH Industria del caucho y materias plasticas

10.- DI Otros productos minerales no metalicos

11.- DJ Metalurgia y fabricacién de productos metalicos

12.-DK Maquinaria y equipo mecanico

13.-DL Equipo eléctrico, electrénico y optico

14.-DM Fabricacion de material de transporte

15.-DN Industrias manufactureras diversas

16.- FF Construccion

Servicios

Servicios de mercado

17.- GG Comercio y reparacion

18.- HH Hosteleria

19.- Il Transporte y comunicaciones

20.- JJ Intermediacion financiera

21.- KK Inmobiliarias y servicios empresariales

22.- MM(p) + NN(p) Educacion privada y sanidad priv ada

23.- OO0 + PP Otros servicios y actividades sociales; servicios personales
Servicios de no mercado

24.- LL+MM(p) + NN (p) Servicios de no mercado
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Dinamica sectorial en 2006, terminos constantes

L . . Espaf Comunidad  Ciudad de
Valor Aqacjldo Bruto a precios basicos Spana de Madrid Madrid
(Tasas en términos constantes, base 2000 = 100)
IMERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR- Households. Cons.Mkts. 3,16 2,92 3,15
CONSUMO NO CiCLICO - Non- Cyclical Cons. 3,63 3,23 3,59
Alimentacion, bebidas y tabaco - Food & Bev. 2,91 2,71 2,91
Servicios no destinados a la venta - Social services 3,95 3,54 4,94
Educacién y sanidad de mercado 1,90 1,34 1,90
CONSUMO CICLICO DE BIENES - Cyclical Cons. 2,34 3,17 3,20
Textil, cuero y calzado - Textile, Wearing & Foot. - 4,31 - 3,19 - 2,15
Vehiculos automdviles - Vehicles 5,52 4,73 7,18
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others 2,38 3,01 2,62
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv. 2,82 2,61 2,70
Hosteleria- Restaurants & Hotels 2,32 2,17 1,86
Comercio y Reparacién -Whole & Retail Trade 3,18 2,86 2,86
JMERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business Cons. Mkts. 3,46 3,81 3,99
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES - Mix. Serv. 4,85 4,95 5,31
Transportes y comunicaciones - Transports 3,81 3,86 3,43
Instituciones financieras y seguros - Financial Services 8,24 7,58 8,24
Diversos servicios privados - Other Services 3,05 3,26 3,05
SERVICIOS A EMPRESAS - Business Serv. 3,01 3,02 2,68
Papel, Edicion, artes gréaficas y reproduccion- Printing 3,98 417 3,18
Inmobiliarias y servicios empresariales- Other Business Services 2,93 2,88 2,63
SUMINISTROS - Utilities 2,02 1,56 3,35
Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria - 1,16 - 0,54 - 0,97
Produccién y distribucién de energia eléctrica, gas y agua 3,11 1,73 3,73
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture 0,25 - 1,73 0,25
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES - Intermediate Industrial prod. 3,30 3,02 2,62
Industrias quimicas - Chemicals 3,01 2,57 2,71
Metalurgia y productos metdlicos - Metal Industries 4,25 4,20 3,40
Industrias del caucho y del plastico - Plastic & Rubber 1,11 1,00 0,55
Industrias de la madera - Wood Industries 1,56 0,59 1,56
IMERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts. 5,02 4,95 5,13
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES - Construction. 5,05 5,18 5,23
Construccion - Construction activity 5,27 5,34 5,27
Materiales de construccion - Construction Materials Industries 2,99 2,27 2,09
EQUIPO TIC - ITC Prod. 2,79 2,17 2,24
Material electronico - Electronic Equipments Ind. 2,79 2,17 2,24
EQUIPO NO TIC- Non- ITC Equipment 6,44 6,01 7,09
Magquinaria y equipo mecanico. Machinery exc.Electrical 6,44 6,01 7,09
TOTAL MERCADOS - Total Markets. 3,57 3,63 3,84

Fuente: Elaboracién propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2007
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Dinamica sectorial en 2007, terminos constantes

oo . . Esbaf Comunidad Ciudad de
Valor Aanldo Bruto a precios basicos Spana de Madrid Madrid
(Tasas en términos constantes, base 2000 = 100)

IMERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR- Households. Cons.Mkts. 3,23 3,34 3,19
CONSUMO NO CiCLICO - Non- Cyclical Cons. 3,52 3,47 3,69
Alimentacién, bebidas y tabaco - Food & Bev. 2,35 2,82 2,35
Servicios no destinados a la venta - Social services 3,82 3,74 4,78
Educacion y sanidad de mercado 2,41 1,88 2,41
CONSUMO CIiCLICO DE BIENES - Cyclical Cons. 2,42 4,19 3,24
Textil, cuero y calzado - Textile, Wearing & Foot. - 4,01 - 3,81 - 2,01
Vehiculos automéviles - Vehicles 5,83 6,41 7,58
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others 1,78 2,88 1,95
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv. 3,08 3,11 2,67
Hosteleria- Restaurants & Hotels 3,20 SESil 2,56
Comercio y Reparaciéon -Whole & Retail Trade 2,99 2,99 2,69
IMERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business Cons. Mkts. 3,56 4,27 3,86
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES - Mix. Serv. 4,63 5,20 4,92
Transportes y comunicaciones - Transports 3,52 3,95 3,16
Instituciones financieras y seguros - Financial Services 7,47 7,62 7,47
Diversos servicios privados - Other Services 3,49 4,13 3,49
SERVICIOS A EMPRESAS - Business Serv. 3,16 3,53 2,82
Papel, Edicion, artes gréficas y reproduccién- Printing 2,97 4,01 2,38
Inmobiliarias y servicios empresariales- Other Business Services 3,18 3,47 2,86
SUMINISTROS - Utilities 1,87 2,02 3,30
Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria - 1,70 - 1,04 - 1,41
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 3,10 2,27 3,71
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture 1,27 1,27 1,27
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES - Intermediate Industrial prod. 3,78 4,35 2,62
Industrias quimicas - Chemicals 2,65 2,91 2,38
Metalurgia y productos metélicos - Metal Industries 5,34 6,77 4,27
Industrias del caucho y del pléstico - Plastic & Rubber 1,33 1,54 0,67
Industrias de la madera - Wood Industries 1,29 0,63 1,29
IMERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts. 5,01 5,15 5,02
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES - Construction. 4,95 5,12 5,04
Construccion - Construction activity 5,07 5,19 5,07
Materiales de construccion - Construction Materials Industries 3,75 3,66 2,63
EQUIPO TIC - ITC Prod. 3,31 3,31 2,65
Material electrénico - Electronic Equipments Ind. 3,31 3,31 2,65
EQUIPO NO TIC- Non- ITC Equipment 7,07 8,47 7,78
Magquinaria y equipo mecénico. Machinery exc.Electrical 7,07 8,47 7,78
TOTAL MERCADOS - Total Markets. 3,65 4,06 3,76

Fuente: Elaboracion propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2007
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Dinamica sectorial en 2008, terminos constantes

L . L. Espaf Comunidad Ciudad de
Valor Aqadldo Bruto a precios basicos Spana de Madrid Madrid
(Tasas en términos constantes, base 2000 = 100)
IMERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR- Households. Cons.Mkts. 2,78 2,87 2,64
CONSUMO NO CiCLICO - Non- Cyclical Cons. 2,93 2,86 2,95
Alimentacion, bebidas y tabaco - Food & Bev. 2,64 3,17 2,64
Servicios no destinados a la venta - Social services 3,12 3,06 3,90
Educacién y sanidad de mercado 1,74 1,36 1,74
CONSUMO CiCLICO DE BIENES - Cyclical Cons. 2,66 4,51 3,43
Textil, cuero y calzado - Textile, Wearing & Foot. F 322 - 3,06 - 1,61
Vehiculos automdviles - Vehicles 5,31 5,84 6,90
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others 3,05 4,95 3,36
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv. 2,64 2,66 2,25
Hosteleria- Restaurants & Hotels 2,85 2,95 2,28
Comercio y Reparacién -Whole & Retail Trade 2,49 2,49 2,24
IMERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business Cons. Mkts. 2,40 2,95 2,51
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES - Mix. Serv. 3,21 3,62 3,22
Transportes y comunicaciones - Transports 3,39 3,81 3,05
Instituciones financieras y seguros - Financial Services 3,62 3,69 3,62
Diversos servicios privados - Other Services 2,52 2,98 2,52
SERVICIOS A EMPRESAS - Business Serv. 1,93 2,23 1,72
Papel, Edicion, artes gréficas y reproduccion- Printing 3,04 4,10 2,43
Inmobiliarias y servicios empresariales- Other Business Services 1,84 2,01 1,66
SUMINISTROS - Utilities 2,05 1,64 2,69
Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria 1,21 0,74 1,46
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 2,33 1,71 2,80
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture - 0,88 - 0,88 - 0,88
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES - Intermediate Industrial prod. 3,61 4,22 2,61
Industrias quimicas - Chemicals 2,76 3,04 2,49
Metalurgia y productos metalicos - Metal Industries 4,88 6,19 3,90
Industrias del caucho y del plastico - Plastic & Rubber 1,60 1,86 0,80
Industrias de la madera - Wood Industries 1,31 0,64 1,31
IMERCADOS DE INVERSION - Investment Mkis. 3,38 3,48 3,26
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES - Construction. 3,14 3,19 3,10
Construccién - Construction activity 3,10 3,18 3,10
Materiales de construccién - Construction Materials Industries 3,52 3,43 2,46
EQUIPO TIC - ITC Prod. 3,75 3,75 3,00
Material electrénico - Electronic Equipments Ind. B¥5 3,75 3,00
EQUIPO NO TIC- Non- ITC Equipment 6,02 7,21 6,62
Maquinaria y equipo mecanico. Machinery exc.Electrical 6,02 7,21 6,62
TOTAL MERCADOS - Total Markets. 2,71 2,99 2,63

Fuente: Elaboracion propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2007
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Diferenciales de crecimiento, en términos constantes

Valor Afadido Bruto a precios bésicos Espana - Comunidad| Espana - Ciudad Comunidad - Ciudad
(Términos constantes, base 2000 = 100) 2007 2008 2007 2008 2007 2008
UERAOCS OECHSUUC M UILER Hosshdo. Cone. Lks. = 0,11 - 0,09 0,04 0,14 0,15 0,22
COHSUUD HOCICUC D, Ho. Cydicd Com. 0,05 0,07] -0,17 -0,01 -0,22 -0,09)
Al anucin. buki -0,47 -0,53| 0,00 0,00 0,47 0,53
S i 1o 0,08 0,07] -0,96 -0,78| -1,04 -0,85
Eincacis p snnslad dn muicndn 0,52 0,38 0,00 0,00 -0,52 -0,38
CoHSUL © CICUCS OB GIEHES. Gydicd Com. 1,77 -1,85 -0,81 0,77 0,95 1,08]
Tacd. camop caknio - Theds. Yanimg Bfom -0,20 -0,16 -2,01 -1,61 -1,81 -1,45
‘hicalon nn o ilnn - A bEinn -0,58 -0,53 -1,75 -1,59 -1,17 -1,06
irinnhinn p mannincwnn diinees - Foole o B D -1,11 -1,90 -0,18 -0,31 0,93 1,60
CoHEUU S EIELIES OF SEFYICICS. Dydicd S -0,03 -0,02 0,41 0,39 0,44 0,41
Homulil- Assmnines EHowl -0,12 -0,10] 0,64 0,57 0,76 0,67
Commicop Aepmmcks Aol BAswil Tisds 0,00 0,00 0,30 0,25 0,30 0,25
L ERC 006 OF CoOHSUL S ELPRESS K L. Einin ma Coos. Uk, -0,71 0,55 -0,30 0,10 0,41 0,45
SEFWICIOS U BT 066 EUPRES 5Y M6 FTICULS RES. Uix S -0,57 -0,41 -0,29 -0,01 0,28 0,40
TinEEpOImE F COM ERICACIONEN - TiREpOE -0,43 -0,42 0,35 0,34 0,78 0,76
Innvuca nl Sanicem -0,15 -0,07| 0,00 0,00 0,15 0,07]
O nimce wnn cioe pritedon - Chimn Senn e -0,64 -0,46 0,00 0,00 0,64 0,46
SEFWICIOSS EUPRES:S. Bunin me S -0,37 -0,30 0,34 0,21 0,71 0,51
-1,03 -1,06] 0,59 0,61 1,63 1,67
-0,30 -0,17] 0,32 0,18] 0,61 0,36}
-0,14 0,41 -1,43 -0,64 -1,28 -1,05)
-0,66 0,47| -0,28 -0,24 0,38 -0,72)
Pidncciis p dinviacas s g n. guu pEgEE 0,83 0,62 -0,62 -0,47 -1,45 -1,09
& GRICUITURS. SIWICUITURS ¥ PESDE . & giolare 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PROOUCT O IHT ERIHOUST i LES. e sdne b doemd prod -0,58 -0,62 1,16 1,00 1,73 1,62
qulmicen - Chamicals -0,26 -0,28 0,26 0,28 0,53 0,55
-1,44 -1,31 1,07 0,98 2,50 2,29
-0,21 -0,26| 0,67 0,80 0,88 1,06
Indunvinn dn b mudnn - Yool Indenvms 0,66 0,67 0,00 0,00 -0,66 -0,67]
IMERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts. 0,14 0,10 -0,01 0,12 0,13 0,22
COHSTRUCCISHY SUS UATERE LES. Comveoio. -0,17 -0,05| -0,09 0,04 0,08 0,09
Comwncciis - CompyecEs scuiy -0,12 -0,07| 0,00 0,00 0,12 0,07]
inwimbn in connanccan - Comnnc s ks winls ndnnvinn 0,09 0,09 1,13 1,06 1,03 0,97|
EGUIFSTIC. ITC Frod 0,00 0,00 0,66 0,75 0,66 0,75
rinmiml slecyimico - Encioe i Exng 0,00 0,00 0,66 0,75 0,66 0,75
EGUIPS HOTIC Hor. TC Ecpipe m1 -1,40 -1,19| -0,71 -0,60| 0,69 0,59
iagaEuin p egugom ecisico idechmnp scc.Encicnl -1,40 -1,19 -0,71 -0,60 0,69 0,59
TOTAL MERCADOS - Total Markets. -0,40 -0,29 -0,11 0,08 0,29 0,37

Pannn: Bboncicm piogin 8 puirs dol iiodeio Sicxinlde Copinds. Jonm 2000
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ESTRUCTURA SECTORIAL - 2007

2° Semestre/07

. E _ Comunidad | Ciudad de
Porcentajes SPana | 4o Madrid | Madrid
(Términos constantes, base 2000 = 100)

IMERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR- Households. Cons.Mkts. 39,79 35,73 31,87
CONSUMO NO CiCLICO - Non- Cyclical Cons. 18,37 16,52 15,48
Alimentacién, bebidas y tabaco - Food & Bev. 2,06 0,87 0,59
Servicios no destinados a la venta - Social services 14,53 13,68 8,39
Educacién y sanidad de mercado 1,78 1,96 6,50
CONSUMO CiCLICO DE BIENES - Cyclical Cons. 3,21 2,14 1,49
Textil, cuero y calzado - Textile, Wearing & Foot. 0,79 0,27 0,44]
Vehiculos automoviles - Vehicles 1,64 1,37 0,65
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others 0,78 0,49 0,40]
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv. 18,21 17,08 14,90
Hosteleria- Restaurants & Hotels 7,58 6,33 2,43I
Comercio y Reparacién -Whole & Retail Trade 10,64 10,75 12,47
JMERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business Cons. Mkts. 44,18 50,59 58,05]
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES - Mix. Serv. 16,19 23,22 28,47
Transportes y comunicaciones - Transports 7,02 11,05 13,89
Instituciones financieras y seguros - Financial Services 4,59 7,90 11,39I
Diversos servicios privados - Other Services 4,57 4,28 3,20
SERVICIOS A EMPRESAS - Business Serv. 17,62 22,11 26,108
Papel, Edicion, artes gréficas y reproduccion- Printing 1,38 2,32 2,30
Inmobiliarias y servicios empresariales- Other Business Services 16,24 19,79 23,80
SUMINISTROS - Utilities 2,28 1,96 2,05
Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria 0,58 0,14 0,17
Produccién y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 1,70 1,81 1,89
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture 3,05 0,20 0,12
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES - Intermediate Industrial prod. 5,05 3,10 1,30
Industrias quimicas - Chemicals 1,41 1,30 0,79
Metalurgia y productos metélicos - Metal Industries 2,62 1,37 0,31
Industrias del caucho y del plastico - Plastic & Rubber 0,68 0,32 0,10]
Industrias de la madera - Wood Industries 0,34 0,11 0,10
IMERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts. 16,02 13,68 10,09
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES - Construction. 14,03 11,65 8,96
Construccion - Construction activity 12,79 11,11 8,86
Materiales de construccion - Construction Materials Industries 1,23 0,54 0,10
EQUIPO TIC - ITC Prod. 0,87 1,21 0,65
Material electrénico - Electronic Equipments Ind. 0,87 1,21 0,65
EQUIPO NO TIC- Non- ITC Equipment 1,13 0,82 0,49
Maquinaria y equipo mecanico. Machinery exc.Electrical 1,13 0,82 0,49
TOTAL MERCADOS - Total Markets. 100,00 100,00 100,00

Fuente: Elaboracion propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2007
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La trayectoria dinamica de la
economia de la Ciudad de
Madrid ha venido acompanada
de un ritmo expansivo en la
generacion de empleo

Existe una clara discrepancia en
la Ciudad de Madrid al medir el
empleo en términos de
ocupados (EPA) o de afiliados a
la Seguridad Social

5. Predicciones de
empleo e inflacion

El enfoque sectorial de la Ciudad de Madrid

Finalizamos este informe con las predicciones de empleo en la Ciudad
de Madrid que, sin duda, complementan la visién ofrecida en el Cuadro
macroeconémico de la Ciudad de Madrid recogido en el apartado 3. La
trayectoria dinamica seguida por la economia de la Ciudad de Madrid en
los Ultimos anos ha venido acompanada de un ritmo expansivo en la
creacion de empleo, con una cierta tendencia a la convergencia de
ritmos en el periodo de prediccién que contemplamos en este informe.

Al valorar la situacién y previsiones del mercado laboral es habitual
referirse a la evolucion de la poblacién ocupada segun la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), opcidn que no es del todo acertada en el caso de
la Ciudad de Madrid. Efectivamente, aparte de la dificultad actual que
presenta en su comparativa con la serie historica, tras la Ultima revision
realizada en la EPA, se suma la notable discrepancia respecto alos datos
recogidos en la afiliacion a la Seguridad Social referidos al municipio de
Madrid (Cuentas de Cotizacion y Afiliacion, Tesoreria General de la
Seguridad Social del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales).

Esta discrepancia entre ambas fuentes para valorar la evolucién del
empleo en la Ciudad de Madrid se aprecia con claridad en el Gréafico 5.1,
donde puede observarse como los ocupados seguin la EPA representan
del orden de un 20-25% inferior a la cifra de empleo recogida por la
afiliacién a la Seguridad Social, en promedio para todo el periodo
contemplado.

Gréfico 5.1

Evolucion comparada del Empleo en la Ciudad de Madrid
(miles de personas ocupadas)
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En el caso de los afiliados a la Seguridad Social las tablas referidas al
total de regimenes incluyen el régimen especial agrario, el régimen
especial de trabajadores del mar, y el régimen especial de empleados
de hogar; de los cuales no se elaboran tablas aparte, por corresponder
a un nimero muy pequeno de afiliaciones. Segun se cita en la
correspondiente nota metodoldgica, el criterio de asignacion territorial
se basa, para los trabajadores por cuenta ajena, en el domicilio
asignado a la cuenta de cotizacion de pertenencia, que en la mayoria de
los casos coincidira con el domicilio real del centro de trabajo al que
estan adscritos, y para los trabajadores por cuenta propia (autobnomos)
en el de su propio domicilio. De esta manera se contabilizan como
afiliados todos los trabajadores adscritos a cuentas de cotizacion cuyos
domicilios corresponden al municipio de Madrid.

En los Cuadros 5.1 y 5.2 se recogen las estimaciones de empleo para
los afos 2006 y 2007 tanto en términos de afiliados a la Seguridad
Social como de ocupados.

Cuadro 5.1

Evolucioén y previsiones del empleo en Madrid-Ciudad (2006-2008)

en términos de Afiliados a la Seguridad Social y Ocupados EPA
(miles de personas)

Afiliados SS Ocupados EPA
2006 1878,4 1537,4
2006-1 1856,3 1521,0
2006-II 1865,6 1525,8
2006-11 1886,4 1545,3
2006-IV 1905,2 1557,3
2007 1940,1 1590,6
2007-1 1920,8 1552,4
2007-Il 1930,7 1586,7
2007-111 1959,1 1616,0
2007-IV 1949,7 1607,2
2008 1986,6 1631,7
2008-I 1960,3 1603,7
2008-II 1986,9 1631,9
2008-1I 2006,3 1652,8
2008-1V 1993,0 1638,5

Fansia: Elakainsin piapin. btisis LIk ir Cantrn Hana. s para du FEp Biisinia daToakajar & sawine Saninkes.

Cuadro 5.2

Evolucion y previsiones del empleo en Madrid-Ciudad (2006-2008)

en términos de Afiliados a la Seguridad Social y Ocupados EPA
(tasas de variacion interanual)

Afiliados SS Ocupados EPA
2006 4,9 54
2006-I 6,8 7,7
2006-I1 5,1 4.1
2006-I11 4,3 4,3
2006-1IV 3,2 5,5
2007 3,3 3,5
2007-1 3,5 2,1
2007-11 3,5 4,0
2007-11 3,9 4,6
2007-1IV 2,3 3,2
2008 2,4 2,6
2008-| 2,1 3,3
2008-II 2,9 2,9
2008-I1 2,4 2,3
2008-1V 2,2 1,9

Fansia: Elakainsin piapin. btisis LIk ir Cantrn Hana. s para du FEp Biisinia daToakajar & sawine Saninkes.
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Las estimaciones de cierre del
ejercicio de 2006 en la Ciudad de
Madrid se sitan en una tasa de
incremento promedio del 5,4%
para los ocupados y del 4,9% en
el caso de los afiliados a la
Seguridad Social
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Por encima del 3% podria
situarse en 2007,
previsiblemente, la tasa de
variacion del empleo tanto en
términos de ocupados como de
afiliados a la Seguridad Social en
la Ciudad de Madrid

2° Semestre/07

Los ultimos datos disponibles segun la encuesta de poblacion activa
(EPA) del INE referidos al primer trimestre de 2007 reflejan un notable
aumento de los ocupados en la Ciudad de Madrid. En este contexto, las
previsiones para el cierre del ejercicio de 2007 se sitlan en una tasa de
incremento promedio del 3,5%, ocupados EPA, y del 3,3% en el caso de
los afiliados a la Seguridad Social. En términos de generacion neta de
empleo se computan mas de 53.000 personas en 2007, segun
ocupados EPA, y del orden de 62.000 afiliados a la Seguridad Social.

Grafico 5.2

Evolucion y previsiones del empleo en Madrid-Ciudad y Madrid-Regién

en términos de Ocupados EPA (tasas de variacién anual 2006-2008)
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Finalmente, respecto a la evolucién de los precios de consumo tan sélo
podemos referirnos a la correspondiente a la Comunidad de Madrid. La
evolucién registrada en 2006 no fue muy favorable, pues el IPC cerré el
afno con una subida interanual del 3,5%, similar a la inflacion media del
conjunto nacional, impulsada, en gran medida, por el comportamiento
de los precios energéticos en los dos primeros trimestres del afo (efecto
que, afortunadamente, se amortigué a medida que transcurrieron los
meses). Este shock de precios pudo controlarse a finales del ejercicio,
efecto que ha permanecido estable en los primeros meses de 2007. En
estos momentos, puede hablarse de una cierta estabilidad en la

Gréafico 5.3

Crecimiento trimestral comparado de los precios de consumo

en Madrid y Espana (Tasas de variacion interanual)
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evolucion de los precios, con unainflacién interanual del 2,4% en el mes
de mayo de 2007 (ultimo dato disponible al elaborar este informe), tan
s6lo una décima superior al promedio nacional. No obstante, los
registros de la Comunidad de Madrid no son alarmantes, pues se sitla
por debajo del crecimiento experimentado en otras ocho comunidades
auténomas (incluido Melilla).

El perfil de evolucion de los precios de consumo en los préximos meses
se dibuja con cierta tendencia alcista hacia final de afno, basado en un
empeoramiento de las expectativas referidas al comportamiento de los
precios de los componentes relacionados con los alimentos no
elaborados y la energia. En definitiva, las perspectivas de inflacion son
algo mas halaglienas para la Comunidad de Madrid, considerando un
crecimiento de los precios de consumo del 2,5% para la media anual de
2007, y algo mas alcista en el caso nacional (2,7%). Este escenario de
evolucién de los precios, considerando el riesgo controlado que
presenta la evolucion de los componentes mas volatiles del indice
(precios energéticos sobre todo), situaria la previsién para 2008 en
mejor posicion, del 2,6% en la Comunidad de Madrid y 2,8% en Espana.
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