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4. Detalle sectorial de
las predicciones de
crecimiento econdmico
en la Ciudad de Madrid

1. Elenfoque sectorial de la Ciudad de Madrid

Detalle sectorial, una agregacion  El contenido de este capitulo se centra en la presentacion de las

en ftres grandes mercados:  estimaciones para el conjunto de los sectores que componen la

consumo  familiar, consumo  gconomia de la Ciudad de Madrid en el periodo 2006-2008, utilizando

empresarial e inversion para ello una metodologia especifica del Instituto L. R. Klein, Centro
Stone, que se caracteriza por utilizar una descomposicién de la
economia en tres grandes agregados o mercados hipotéticos: consumo
familiar, consumo empresarial e inversién, en el que agrupan a los
sectores atendiendo a la participacion que los diferentes componentes
de la demanda interna representan sobre el volumen total de su
produccion.

Estos tres mercados se desagregan a su vez, para obtener 11
sub-mercados que integran actividades mas homogéneas, de cuya
desagregacion subsiguiente se obtienen 25 ramas de actividad o
sectores. Tal diferenciacion se corresponde directamente con las
previsiones que para el conjunto de la economia espanola y para la
Comunidad de Madrid también desarrolla el Instituto Lawrence R. Klein,
haciendo posible, de un lado, el uso de la metodologia propuesta y, de
otro, la comparativa entre los resultados, un analisis que puede y debe
utilizarse como referencia en términos de dinamica y diferenciacion de la
diferente composicién sectorial de cada una de las economias
estudiadas.

Ahora bien, el hecho de que la informacién estadistica oficial presente un
grado de diferenciacién sectorial heterogéneo, obliga a su tratamiento
previo. En este sentido y como es sabido, la Contabilidad Regional, que
de forma sistematica proporciona el Instituto Nacional de Estadistica,
actualmente proporciona valoraciones del Producto Interior Bruto a
precios de mercado y sus componentes de oferta, para un total de 27
sectores en valores a precios corrientes, una diferenciacién sectorial
que, sin embargo, en términos de variacion de volumen -indices de
volumen encadenados-, con referencia en el ano 2000, se reduce a 22
ramas de actividad, al presentarse de forma agregada los sectores LL a
PP, es decir, Administracion Publica (LL), Educacion (MM), Sanidad,
actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales (NN), Otros
servicios y actividades sociales, servicios (OO) y Hogares que emplean

personal doméstico (PP).
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Asi, y dado que lo habitual es trabajar en términos de volumen, para
valorar la actividad exenta del efecto de la evolucién de precios, nuestras
estimaciones se deberian cenir a un total de 22 ramas econdémicas de
actividad, renunciando al conocimiento diferencial de las actividades
descritas en el agregado LL-PP, un mix de produccién heterogéneo que,
sin embargo, aparece diferenciado en las cifras aportadas por la
Contabilidad Nacional, tanto en valor nominal como en indice de volumen.

Por su parte, la Contabilidad Municipal presenta sus resultados con un
grado de detalle amplio (un total de 27 ramas de actividad) tanto en
valores nominales como en indice de volumen encadenados, aunque
para el municipio el afno base es el 2002, que, sin embargo, no se
corresponde con la desagregacion sectorial que propone el INE en
términos de Contabilidad Nacional y Regional, un hecho que obliga, de
nuevo, a su tratamiento si, como ya se ha sefnalado, se pretende integrar
en el estudio un andlisis comparativo que permita tener elementos de
referencia comparativa.

Por tanto, estos factores, es decir, el caracter diferencial claro y evidente
que se localiza en el agregado LL-PP, el distinto tratamiento sectorial de
cada una de las fuentes de informacién estadistica analizadas y la
posibilidad que brinda el analisis diferencial en el contexto nacional,
sugiere la necesidad de establecer mecanismos que permitan su
diferenciacion y asi se ha procedido, dando lugar a las 25 ramas de
actividad para las que se desarrolla el analisis regional y municipal
efectuado, tal y como se detalla en el anexo.

En términos temporales, la informacién se suscribe de forma completa al
periodo 2000-2004, reduciéndose a cinco grandes agregados
-agricultura, energia, industria, construccion y servicios- a partir del 2005
y hasta el 2006 (solo para la regién y el conjunto de la economia
espanola), ultimo dato disponible que cuenta con el apelativo de primera
estimacion, es decir, sujeta de forma muy probable a modificaciones. Es
mas, las cifras correspondientes al afno 2003 y al 2004 tampoco se
consideran valoraciones cerradas, se las cataloga de provisionales, y el
2005 se recogen valoraciones con caracter de avance, esto es, también
previsiblemente modificable, cuando se disponga de mayor, mejor y mas
contrastada informacion.

Esta calificacion de las cifras se repite de forma similar en todas las
valoraciones que tanto el INE como la Contabilidad Municipal de la Ciudad
de Madrid recogen en sus estadisticas relativas a las cuentas nacionales,
integrandose en su propia metodologia, donde se prima la proximidad de
la informacidn al momento actual que, aunque susceptibles de
modificaciones, permitan un conocimiento mas inmediato de la realidad
economica de los diferentes sectores y ambitos geograficos.

En este sentido, gozan del caracter de estimacion vy, por tanto, forman
parte del proceso de prevision las cifras relativas al comportamiento
sectorial desde el ano 2005, aunque la conceptualizaciéon de prevision,
en sentido estricto, deba circunscribirse exclusivamente al periodo 2007-
2008. Por tanto, la elaboracién de predicciones no se cifie a la estimacion
del comportamiento futuro de la economia de la Ciudad en un periodo
mas 0 menos cercano, es preciso, adicionalmente, valorar periodos
histéricos de los que no se dispone de informacién diferenciada al nivel
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Las previsiones se detallan para
un total de 25 ramas de actividad
homogéneas, para la economia
espanola, regional y municipal

Las previsiones se circunscriben
al periodo 2005-2008, dado que
s6lo se dispone de informacion
detallada hasta el ano 2004
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sectorial que se propone, utilizando para ello un conjunto de
herramientas Utiles para el analisis cuantitativo y para la determinacién
de escenarios de prediccion interrelacionados.

En concreto, para el desarrollo del analisis efectuado, se ha utilizado de
un lado el modelo de prediccion sectorial (elaborado y actualizado de
forma permanente por CEPREDE, basado en el enfoque
Keynes-Leontieff, que integra y hace congruentes las valoraciones
procedentes de las tablas input-output de la economia espafnola con las
predicciones desde una perspectiva de demanda que proporciona el
modelo de prediccidon macroecondémica del Instituto Lawrence R. Klein —
Centro Stone, para la economia espanola y con la informacion del panel
de expertos de CEPREDE para la economia nacional), y de otro,
siguiendo el proceso descrito en anteriores informes y en el anexo del
Capitulo 1, las elasticidades obtenidas a partir de un estudio exhaustivo y
combinado del comportamiento de afiliaciones a la Seguridad Social y
del de la productividad aparente del factor trabajo en la Ciudad de
Madrid, en la Regién y en la economia espafola, al maximo nivel de
detalle sectorial y ambito temporal (desde el primer trimestre del 2000
hasta el primer trimestre del 2007).

Es decir, partiendo de las estimaciones sectoriales para la economia
espanola se determina el escenario de prediccion de la Ciudad de
Madrid, lograndose total congruencia entre el entorno que marcan las
perspectivas nacionales e internacionales y el marco de actuacion futuro
de la economia municipal.

Este sistema iterativo, permite enmarcar en un contexto determinado la
evolucion previsible de la economia de la Ciudad, favoreciendo un efecto
anticipador y garante de conexion espacial, dado que al disponerse con
mayor celeridad de valoraciones oficiales de la economia nacional
(Contabilidad Nacional y Trimestral proporcionada por el INE), las
valoraciones de futuro del municipio se encuadran en un contexto mas
actualizado, si bien, presenta como limitacién su intima relacion, esto es,
modificaciones en el panorama nacional se traducen de forma directa
-aunque no estrictamente proporcional, por efecto de las elasticidades
antes mencionadas- en las valoraciones anticipadas sobre la marcha de
la economia municipal. Formulado asi, una breve descripcion del
proceso metodoldgico aplicado, iniciamos la presentacion de resultados
desde una perspectiva global.

2. Una perspectiva general comparada

Una perspectiva general  Un primer elemento basico para el conocimiento y la anticipacion del

comparada. Madrid Ciudad,  fyturo comportamiento econémico de la Ciudad de Madrid se centra en

Comunidad de Madridy Espana |5 determinacién de la importancia relativa de cada uno de los grandes
mercados en los que se define su actividad. Es decir, la estructura
sectorial de las economias determinan su grado de especializacion y es
precisamente éste componente un argumento clave para interpretar los
perfiles diferenciales del crecimiento entre distintas regiones y areas
geograéficas.

Evidentemente, mayores dosis de especializacion integran ganancias de

competitividad y ventajas comparativas que hacen que su actividad se
intensifique tanto desde una perspectiva externa (mayor penetracion en
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otros mercados no locales) como interna (mayor demanda local) y, con
ellas, los logros en materia de crecimiento de valor anadido y empleo.

La representacion gréfica de las parcelas econdémicas que absorben
cada uno de los mercados, resulta suficientemente ilustrativa de los
rasgos diferenciales de las tres areas econdmicas analizadas (Grafico
4.1), atendiendo a las estimaciones efectuadas para el ejercicio en curso.

Como es logico, existe un notable paralelismo en las estructuras
sectoriales de los tres espacios geograficos analizados, esto es, Ciudad-
Region-Nacion, de manera que en todos ellos los mercados de consumo
empresarial son los que mayor peso tienen en las respectivas
economias. Ahora bien, el nivel de presencia superior en méas de seis
puntos porcentuales en la Comunidad de Madrid, dada su notable
especializacion terciaria y afladiendo a esta composicién estructural, el
notable efecto sede que concentra la capital del pais, la representatividad
de este mercado en la Ciudad se eleva al 58% -mas de siete puntos
adicionales con relacién a la Comunidad -fundamentalmente por la fuerte
presencia de intermediacion financiera, de servicios inmobiliarios y
prestados a las empresas y de transportes y comunicaciones.

Grafico 4.1

Estructura sectorial. Madrid Ciudad, Madrid Region y Espana, 2007 (Base 2000)

Ciudad de Madrid 2007
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La notable especializacion de
Madrid Ciudad, en las
actividades que componen el
Mercado de Consumo
Empresarial se convierte en un
rasgo de identidad diferencial
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El sector terciario y la
construccion representan cerca
del 91% de la actividad
econdmica del Municipio de
Madrid

El crecimiento del PIB de Madrid
Ciudad supera, aunque de forma
reducida, los avances esperados
paralaeconomia espanola
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De hecho, las actividades industriales que se agregan en este mercado
tienen en la Ciudad un peso especifico claramente inferior al que se
registra en el conjunto de la Comunidad, una representatividad que
también se ve mermada en la regidon con relacion a la economia
espanola. Se convierten en excepciones a este comportamiento las
industrias de papel y edicion, donde el nivel de especializacién
madrileno dista del nacional en aproximadamente un punto porcentual y
en energia eléctrica, donde la representatividad se muestra
practicamente en paralelo, aunque ligeramente superior en
Madrid-Ciudad.

Evidentemente, en términos de estructura sectorial, la significativa
especializacion productiva del término municipal de la capital, conlleva un
detrimento de la presencia de los otros dos mercados, consumo familiar e
inversion. Las discrepancias se hacen especialmente significativas
cuando se compara la ciudad de Madrid con el conjunto de Espana, pues
la diferencia de peso en los mercados de consumo familiar se aproxima a
los ocho puntos porcentuales a favor de Espana, y también la Ciudad
cuenta en el mercado de inversibn con un peso relativo claramente
inferior al que se derivan de las cifras nacionales, concretamente con un
10%, frente al 16% otorgado al conjunto del mercado espanol.

Junto con la trilogia terciaria que domina la estructura sectorial de la
economia madrilefia y fundamentalmente subraya su caracter diferencial
-el sector de actividades inmobiliarias y servicios empresariales, el
transporte y las comunicaciones y la intermediacién financiera tal y como
ya ha sido sehalado-, comercio y reparacion, construccion y servicios no
destinados a la venta (servicios de no mercado en terminologia de
Contabilidad Nacional), representarian, segun nuestras estimaciones, en
el ejercicio del 2007, cerca del 79% del total de la actividad productiva de
la ciudad, més del 74% del de laregion y el 65,8% del pais.

Tales cuotas representan, no obstante, una ligera pérdida de
representatividad en los tres espacios geograficos con relacion al ano
2005, que ha sido captada por el Mercado de Inversion, especificamente
por el sector de la construccién, que cuenta con un peso en la region del
11,1% en el ano 2007 -un 10,4% en el 2005- y del 13,1% en el conjunto de
la economia frente al 11,6% del ano 2005, como consecuencia del
elevado dinamismo que se espera que mantenga a lo largo del horizonte
de prediccién, pese al proceso de desaceleraciéon de la actividad que
anticipan nuestras estimaciones, especialmente en el ano 2008.

De hecho, en el Cuadro 4.1 se ofrece el desglose de las tasas estimadas
de crecimiento del Valor Afadido para los tres grandes mercados en
Madrid Ciudad, en la Comunidad de Madrid y en Espana para los anos
2006, 2007 y 2008. Como ya se ha comentado en el capitulo anterior,
nuestras previsiones apuntan a que el crecimiento de Madrid Ciudad,
podria ser ligeramente superior los dos primeros afos al de Espana,
pérdiendonse en el ano 2008 tal diferencial, tras acusar el deterioro del
crecimiento de las actividades claves de su composicién productiva en
mayor medida de lo que se vera afectada la economia esparnola
considerada globalmente. Ahora bien, en términos del PIB y como
consecuencia de la aportacion del componente de impuestos netos
sobre los productos, Madrid mantendra diferenciales positivos, aunque
de perfil decreciente, con relacién al conjunto de la economia espanola.
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Cuadro 4.1

Crecimiento del Valor Ahadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacion anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Re
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008

6n Espaia

Mercados de consumo familiar | 3,2 | 32 | 2,6 29 | 33 2,9 32 | 32 2,8
Mercados de consumo

empresarial 4,0 3,9 2,5 3,8 4.3 3,0 3,5 3,6 2,4
Mercados de inversion 5,1 50 | 33 | 4,9 5,1 3,5 5,0 50 | 34
Total economia 38 | 38| 26 | 36 | 4,1 3,0 | 36 | 3,7 | 2,7

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.

Descendiendo al detalle por mercados, los comportamientos
diferenciales del crecimiento del Valor Ahadido se presentan mas intensos
en el Mercado de Consumo Empresarial. Es decir, las estimaciones
apuntan hacia un proceso donde la especializacién productiva de Madrid-
Ciudad se consolida, es mas, pese a que se homogenizan la intensidad
de los crecimientos previstos en la mayor parte de los sectores a ritmos
similares a los anticipados para el conjunto del pais y de la region, la
presencia mas abultada en el Municipio precisamente de aquellos de los
que se esperan mayor dinamismo, provoca tasas de crecimiento
ligeramente superiores en el entorno municipal.

Concretamente, el crecimiento estimado del Valor Ahadido Bruto en la
Ciudad de Madrid en el Mercado de Consumo Empresarial -un mercado
en el que la economia madrilefia concentra la mayor parte de su actividad
econdémica- para el trienio 2006-2008, refleja un diferencial positivo de
crecimiento de ésta respecto a Espafna, aunque ya en el presente ejercicio
se muestra menos intensa, pasando de cuantificarse por encima de medio
punto porcentual —que sittia el crecimiento del municipio en un 4,0% frente
al 3,5% registrado en Espana segun revelan las estadisticas oficiales para
el aho 2006-, a 0,3 puntos porcentuales, al elevarse en un 3,9% la dindmica
econdémica madrilena y establecerse en un 3,6% el crecimiento previsto
del VAB de la economia espanola. Para el 2008, las estimaciones
cuantifican este diferencial en tan sélo 0,1 puntos porcentuales, un
resultado que reincide en la tendencia desaceleradas con el que se perfila
la situacién econdmica del pais, de la regién y de la ciudad a partir del ano
2008 en los tres mercados de referencia, con la usual advertencia de que
no haya cambios econémicos y comportamientos de los agentes que
influyan en el actual patrén de crecimiento de la economia de la nacion y,
por derivacion, en la region y en el municipio.

Por su parte, el Mercado de Consumo Familiar podria presentar cifras
similares a las estimadas para la economia Espanola, constituyéndose,
adicionalmente, como el menos dinamico de la economia municipal. En
sentido inverso, en Madrid Ciudad los Mercados de Inversiéon son los
mas dinamicos, superando de forma continua las valoraciones
agregadas para el conjunto de su economia, pero con intensidades que
hacen que su diferencial positivo, con relacién a la economia espanola se
desvanezca, e incluso pueden trasformarse en negativas con relacion al
comportamiento esperado en la Comundiad de Madrid.

El Gréafico 4.2 ofrece el crecimiento diferencial promedio del trienio 2006-

2008 entre Madrid Ciudad y la Comunidad de Madrid, desagregando en
los 11 subsectores en que dividimos los tres grandes mercados. Y, de
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Se mantienen, aunque
mitigados, los diferenciales
positivos en el mercado
empresarial madrileno

El mercado de la inversion se
mantiene como el mas dinamico,
aunque a ritmos similares a los
estimados para el conjunto de la
economia, eliminando el posible
diferencial positivo alcanzado en
el 2006
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Ventajas en la dinamica de
crecimiento mayoritarias con
relacion alaeconomia espafola

igual forma, ofrecemos el crecimiento diferencial de Madrid Ciudad con
el conjunto de Espana. En positivo aparecen aquellos sectores en los
que la ciudad tiene ventaja y en negativo aquellos en los que su dinamica
presenta una valoracion inferior a cada entorno, respectivamente.

De la observacion de los dos graficos resalta inmediatamente que, con
las nuevas previsiones, la Ciudad de Madrid presenta ventajas en los
ritmos de crecimiento en un mayor nimero de sectores con relacion al
conjunto de la economia espafnola que con el comportamiento esperado
para la Comunidad, concretamente 7 y 4 actividades. Sin embargo, lo
mas relevante no es el nimero, sino la ubicacién sectorial de tales
diferenciales que ponen de manifiesto el mayor grado de homogeneidad
existente entre el comportamiento econémico de la ciudad y de la region.

Gréfico 4.2

Crecimiento diferencial Ciudad de Madrid. Promedio 2006-2008

Madrid Ciudad-Comunidad

SUMINISTROS
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA
CONSUMO NO CiCLICO
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES
EQUIPO NO TIC

SERVICIOS MIXTOS

CICLICO DE SERVICIOS

EQUIPO TIC

SERVICIOS A EMPRESAS

CiCLICO DE BIENES

PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES

2 -1 0 1 2

Madrid Ciudad-Espana

SUMINISTROS
CICLICO DE BIENES

EQUIPO NO TIC

SERVICIOS MIXTOS
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES
CONSUMO NO CiCLICO
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA
SERVICIOS A EMPRESAS

CiCLICO DE SERVICIOS

EQUIPO TIC

PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES

Funwin: lawliwis L. Ehir Carlin Hanay CEFREOE. juamZ007

Particularmente, destaca el diferencial positivo que se manifiesta en el
segmento de Suministros y el sesgo negativo que concentra el agregado
de Productos Interindustriales tanto sobre la region como sobre el
conjunto de Espana, constituyéndose como los valores extremos en los
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que la economia municipal muestra coincidencia en la direccién y, de
forma aproximada, en la intensidad de sus comportamiento diferencial.

Es mas, de los siete grupos en los que el crecimiento municipal supera al
del conjunto de la economia espanola, en términos de crecimiento,
destacan tres segmentos correspondientes a cada uno de los mercados,
a saber, Suministros, donde se produce el mayor diferencial superior a
1,1 puntos porcentuales, Consumo Ciclico de Bienes que se muestran
mas dinamicos en la ciudad que en el pais, aunque de menor intensidad
a los previstos para la Comunidad de Madrid y cuyo diferencial se cifra
inferior -en torno a los 0,8 puntos porcentuales- y Equipos No Tic, que
cuenta de forma exclusiva con las significativas aportaciones positivas de
Maquinaria y Equipo mecénico, establecidas en 0,7 puntos
porcentuales.

A este grupo de diferenciales positivos se unen el segmento de Servicios
Mixtos como consecuencia del favorable comportamiento esperado
todas las actividades que lo componen, que aunque sus intensidades se
muestran similares a las previstas para el conjunto de la economia
espanola gracias a la mayor representatividad que ostentan en
Madrid-Ciudad, de forma agregada su dinamica se muestra ligeramente
superior; el agregado de Construccion y sus materiales, que pese a la
ralentizacién del crecimiento que anticipan nuestras estimaciones se
mantiene a ritmos de crecimiento que superan la media del conjunto de
las actividades y Consumo No Ciclico que acusa la presencia de las
actividades desarrolladas por el Sector Publico, cuyos crecimientos
superan de forma continua los previstos para el conjunto del pais.

Por el contrario, los sectores en los que la ciudad tiene una mayor
desventaja frente a la region y frente al conjunto de Espana son
fundamentalmente Equipo TIC (Material electrénico), aunque es
destacable el esfuerzo inversor en nuevas tecnologias que se le presume
a las empresas madrilenas, dado que, pese al perfil desacelerado que
condiciona el marco econémico de actuacién de la economia madrilefa,
los crecimientos de actividad se mantienen a ritmos, en promedio para el
periodo 2006-2008, del orden del 2,6%.

También las actividades integradas en el segmento de Consumo Ciclico
de Servicios y en Servicios a Empresas, presentan diferenciales de
crecimiento bastante similares, respecto a las dos areas, de signo
negativo y dada su significativa participacion en la estructura productiva
de la Ciudad, resultan determinantes del proceso de descenso que se
plasma en los diferenciales de crecimiento entre ella, la region y el
conjunto nacional.

En el segmento de Consumo Ciclico de Bienes, el comportamiento
diferencial con relacion a Espanay al Municipio se invierten, presentando
en el promedio del periodo una valoracién superior en Madrid-Ciudad
que en Espana que alcanza los 0,8 puntos porcentuales y, por el
contrario, con relacion a la Comunidad de cerca de 0,7 puntos
porcentuales inferior. Este comportamiento obedece al mayor
dinamismo anticipado en las industrias de material de transporte y en
manufacturas diversas, al que se le une un deterioro de menor intensidad
en la actividad textil, aunque comparte con region y pais el perfil
decreciente en los ritmos de descensos.
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Crecimientos similares en los
componentes del segmento de
servicios mixtos, aunque por su
mayor participacion en la
estructura productiva municipal,
se presentan diferenciales
positivos con relacion a la
economia espanola

El sector textil sigue reduciendo
su actividad, pero lo hace a
menor ritmo en la Ciudad de
Madrid
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En los siguientes apartados se profundiza en las diferentes dinamicas de
cada uno de los mercados, al maximo detalle sectorial, presentandose
sus estimaciones y predicciones utilizando la nueva base 2000 de
Contabilidad Nacional del INE. En todos ellos se ofrece no soélo la
informacién para el municipio de Madrid, sino también para la regién y
para el conjunto de Espana, con objeto de poder comparar las
estructuras productivas y sus diferentes dinamicas, a la vez que se
manejan algunos de los fundamentos econdémicos que justifican las
valoraciones establecidas en nuestras predicciones, tratando en la
medida de los posible de explicar sus causas.

3. Los mercados de Consumo Familiar

La fuerte relacion detectada entre el comportamiento de la demanda
interna destinada a cubrir las necesidades de tres agentes o sectores
institucionales, como son hogares, instituciones privadas sin fines de
lucro al servicio de los hogares y administraciones publicas,
determinan la agregacion del conjunto de actividades que componen el
denominado Mercado de Consumo Familiar. No obstante, el mayor o
menor grado de elasticidad de estas actividades econémicas o ramas
productivas a las variaciones ciclicas del conjunto de la economia
invitan a su diferenciacion, dando lugar a la desagregacion que, ya de
forma habitual, hemos incorporado en nuestros analisis, que se detalla
enelCuadro4.2.

En el Cuadro 4.3 se ofrecen a su vez las previsiones de crecimiento del
VAB de los tres mercados de consumo familiar para el periodo 2006-
2008 comparando como es habitual las tres areas econdmicas y
ofreciendo el desglose por sectores productivos de cada uno de los
sub-mercados en las tablas del anexo.

Cuadro 4.2
Sub-mercados Caracteristicas basicas Sectores
Demanda concentrada, de forma Alimentos,
mayoritaria, en las ventas a las familias, Bebidas y
con presencia notable de la Tabaco
Administracién Publica. Servicios de no
Consumo no I L -
ciclico !I)m:-}m!ca de crec!mlento pr.actlcamente mercad.o’
inelastica a cambios en el ciclo Educacién y
economico. sanidad de
mercado
Demanda concentrada, en las ventas a
las familias, con un peso relevante de las Textil, Cuero 'y
Consumo exportaciones. Calzado
ciclico de Actividades mas vulnerables a las Automoviles
bienes oscilaciones del ciclo macroeconémico, Muebles y
fundamentalmente de la magnitud de manufacturas
consumo duradero.
Demanda concentrada, en las ventas a
las familias, con especial trascendencia
Consumo del escenario econdémico internacional. Hosteleria
ciclico de Servicios en estrecha relaciéon con la Comercio y
servicios capacidad de gasto de las familias, Reparacion
donde el turismo se configura como una
pieza clave.

Funris; riirin L5 Fhir Cariin Han, jpami0i7 .
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Cuadro 4.3

Crecimiento del Valor Afiadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacién anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Region Espana
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Consumo no ciclico 3,6 3,7 2,9 3,2 3,5 2,9 3,6 3,5 2,9
Consumo ciclico de bienes 3,2 3,2 34 | 32 | 42 | 45 | 283 | 24 | 27
Consumo ciclico de servicios 27 2,7 22 | 26 | 31 27 | 28 | 31 2,6
Total Mercado Familiar 3,2 3,2 2,6 29 [ 33| 29| 32 | 32 | 2,8

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.

Pese a que en el ano 2006 los crecimientos experimentados en este
Mercado podrian haberse establecido en valores similares a los
estimados para el conjunto de la economia espafola, nuestras
previsiones establecen crecimientos diferenciales negativos a partir del
presente ejercicio econdmico, especialmente significativos en el
segmento de Consumo Ciclico de Servicios, al anticiparse un peor
comportamiento de las dos actividades que lo componen, que hacen
que sea éste el segmento menos dinamico del Mercado de Consumo
Familiar, en el contexto de la economia municipal.

Asi, el sector de Comercio y Reparacion, el de mayor peso relativo en la
estructura productiva de este segmento ciclico de servicios, acusa el
deterioro de la demanda interna y, por tanto, minora sus ritmos de
crecimiento, en sintonia con las previsiones establecidas en el contexto
nacional. No obstante, dado el importante nivel de rentas alcanzado en la
ciudad y el notable volumen de empleo que en ella se concentra, es
previsible que la desaceleracion de la demanda interna implique una
ralentizacién del crecimiento ligeramente menos intensa de la que
previsiblemente se materialice en la Comunidad de Madrid y en el
conjunto del territorio.

Es decir, el mercado de Consumo Ciclico de Servicios, el segundo de
mayor peso en el mercado de consumo familiar de la Ciudad de Madrid
tras el segmento de Consumo no ciclico, presenta una trayectoria en sus
ritmos de actividad relativamente estable, aunque no exento del perfil
desacelerado que se anticipa para el conjunto de la economia, tanto
nacional como regional. Evidentemente los ligeros descensos que
podrian manifestarse, fundamentalmente, para el aho 2008, son
atribuibles a la moderacién esperada en los ritmos de actividad de
Hosteleria y de Comercio, actividades que se verian afectadas -por sus
fuertes implicaciones con la actividad turistica-, por el aplazamiento de la
reactivacion de la economia internacional, especialmente del area euro 'y
EE.UU. y por la previsible reduccién en la dinamica de creacion de
empleo a nivel nacional, como detonante de una desaceleracién del
turismo interior y del consumo privado.

Por el contrario, tanto las actividades que componen el segmento de
Consumo no ciclico como aquellas que integran el submercado de
Consumo ciclico de bienes, podrian acumular diferenciales positivos con
relacién al conjunto de la economia a lo largo del periodo analizado,
especialmente intensas en el segundo de los agregados que, sin
embargo, cuenta con una presencia en la estructura econémica de la
Ciudad notablemente reducida y cuantificada entorno al 1,5% del total
del VAB generado.

B

El mercado de Consumo Familiar
podria reconducir su dinamica
hacia ritmos inferiores al 3%

El comportamiento de los
servicios ciclicos responsables
de la ralentizacién del
crecimiento
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En particular, y pese al enfriamiento de expectativas que se barajan para el
sector de medios de transporte, nuestras estimaciones combinan en sus
resultados la agilidad que le transfiere el mejor comportamiento anticipado
de su mercado exterior y la inyeccion negativa que le supone el deterioro
de la demanda interna. Sus crecimientos se muestran en sintonia con los
establecidos a nivel nacional, aunque su importancia relativa se limita a tan
s6lo un 0,65% de la actividad econdmica de la Ciudad.

De la misma forma, el perfil de crecimiento de la actividad de Muebles y
manufacturas diversas, atiende a la relacién de rentas y empleo que se
localiza en la economia municipal, haciendo que el importante nivel
alcanzado en las primeras y el notable volumen de empleo que en ella se
concentra, determine que la desaceleracion de la demanda interna sea
ligeramente menos intensa y, por tanto, se anticipen diferenciales positivos,
con relacién a la media del pais. De hecho su evoluciéon se muestra acorde
con la fuerte expansién en la construccion residencial que ha albergado la
regién y la ciudad madrilefa en los Ultimos afhos, aunque al establecerse
su peso sobre la economia municipal en tan sélo un 0,4% su contribucién
al crecimiento del agregado sectorial es bastante reducida.

Mejora el comportamiento de  Por su parte el sector Textil, en sentido amplio, seguird manteniendo,

textil, aunque se mantiene el segUn nuestras estimaciones, un perfil de crecimiento negativo aunque

signo negativo de sus  notablemente mas moderado que en el afno 2005 y significativamente

variaciones menos intenso que en el conjunto del pais, anadiendo elementos
positivos al diferencial favorable que se establece en la economia de la
ciudad. De nuevo, en términos de aportacién al comportamiento
agregado del segmento de consumo ciclico de bienes, al representar
una parcela muy reducida de la economia madrileha —alrededor del
0,4%, frente al 0,8% con que se valora en la nacion- su relativa mejora, en
términos diferenciales con relacion a la economia espanola, se diluye,
dejando que sea el sector de medios de transporte el gran protagonista
de las ganancias de dindmica que las actuales estimaciones establecen
en la economia madrilefay en el Mercado de Consumo Familiar.

En una situacién paralela las estimaciones realizadas sittan al
submercado de Consumo no ciclico, el primero mas importante en
relaciéon a su peso sobre el conjunto del Mercado de Consumo Familiary
el tercero si se consideran todos los mercados. Este segmento, que
podria experimentar crecimientos por encima del promedio de la
economia espafnola de forma inversa a como lo hace el conjunto del
Mercado, responde al impulso previsto en el crecimiento de los Servicios
no destinados a la venta, que por su peso determinan la dindmica de
crecimiento del conjunto del mercado en gran medida. También, la
actividad de Educacion y Sanidad de mercado, podria actuar como
impulsor, pese a que se esperan dinamicas idénticas a las estimadas
para su homologa en el conjunto del pais, dado que su presencia en la
economia de la Ciudad se presenta mas intensa, respondiendo su perfil
de crecimiento, de un lado, a la ampliacién de la oferta educativa y
sanitaria publica y, de otro, al deterioro del mercado laboral y
previsiblemente de las rentas salariales que hacen que su demanda
pudiera verse afectada en un marco de bajadas de expectativas.

Por Ultimo, y aunque el sector de Alimentacién, Bebidas y Tabaco, tiene

un peso muy reducido, en la Ciudad de Madrid, de apenas el 0,6%,
muestra una dindmica muy positiva a lo largo de todo el periodo de
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prediccién, con tasas de crecimiento similares a las previstas para el
conjunto de Espana, haciendo gala de la importante concentracion de
empleo, rentas y poblacion de la regidon que hacen posible este
comportamiento.

4. Los mercados de Consumo Empresarial

Como hemos apuntado en los informes anteriores, el consumo
empresarial es un mercado hipotético que recoge las demandas
realizadas por el conjunto de la actividad econémica del pais o de la
region alos sectores generadores de bienes y servicios, por lo que es el
mercado con mayor complejidad, dada la diversidad de los
comportamientos estructurales y la heterogeneidad de las actividades
que incluye, lo que hay que tener en cuenta a la hora de valorar los
condicionantes que estimulan o limitan los niveles de actividad.

Se desagrega en cinco sub-mercados, tal como se recoge en el
Cuadro 4.4, cuyo nexo de unién son las demandas realizadas por
otros sectores para el desarrollo de su actividad, ademas de las
demandas externas (exportaciones) y el aprovisionamiento de los
mercados finales, es decir, el consumoyy lainversion.

Cuadro 4.4

Mercados de Consumo Familiar

2° Semestre/07

Los mercados de consumo
empresarial. Un conjunto
complejo y heterogéneo de
sectores

Sub-mercados Caracteristica basica Sectores
Peso relativo mayoritario de Transportes y
- . las ventas a otros sectores, Comunicaciones
Servicios mixtos a L ) B
embresas con una parte de la actividad Inst. Financieras y seguros
P Y que se destina al consumo Diversos servicios privados
particulares : - 9 :
final. (incluyen educacion y sanidad
privadas)
Demanda concentrada en las
Servicios a ventas a las empresas, con Papel, edicion y artes gréficas
empresas participaciones reducidas de Alquiler inmobiliario
inversion.
Inputs productivos basicos y
comunes a cualquier
actividad, representando la . )
. ) Coquerias y refino
Suministros mayoria de las ventas el P
S ) : Energia eléctrica, agua y gas
destino inter-industrial y el
resto demanda de las
familias.
Produccién destinada, en su
Agricultura, mayoria a cubrir las . .
) ) Agricultura, selvicultura y
selvicultura y demandas del sector inter-
) ) pesca
pesca industrial, fundamentalmente,
alimentacién y comercio.
Escasa aunque no nula Quimicas
. resencia de su produccion Metalurgia y productos
Productos inter- P A alurgiay p
. . en los mercados finales, con metdlicos
industriales -
un peso notable de Caucho y plastico
exportaciones. Madera

Funwis: wiirin L.F.Fhir Cariin Hans. jpeai i .

En el Cuadro 4.5 serecogen las previsiones de crecimiento del VAB en
las tres areas y para los tres afnos, con un comportamiento
comparativo segun el cual la ciudad crece en el promedio del trienio
mas que la media nacional, aunque ligeramente por debajo de la
region, dado que a partir del 2007 se prevé que se ralentice el
crecimiento de la ciudad en mayor medida de lo que previsiblemente
se canalice su deterioro enlaregion.

L7

Crecimiento en el bienio superior
en la ciudad, al de Espana,
debido a la diferente
composicion estructural, que
prima la presencia de los
Servicios mixtos
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Estos mercados concentran la mayor parte del VAB de la ciudad, el
58,0%, porcentaje superior en cerca de 14 y mas de siete puntos a los
del pais y la regién respectivamente, como consecuencia de la
significativa presencia de las actividades terciarias, en general, y, en
particular, del segmento de Servicios mixtos a empresas y particulares.
De hecho, el liderazgo en el crecimiento de estos mercados en el
municipio corresponde en los tres afos en primer lugar a este
segmento, que representa practicamente la mitad del VAB del Mercado
de Consumo Empresarial, y en segundo lugar al sector de Suministros,
aunque en este caso su peso en el VAB seareducido, un 2%, similarasu
peso enlaregion.

Cuadro 4.5

Crecimiento del Valor Aiadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacion anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Regién Espana

2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Servicios Mixtos 53 4,9 3,2 50 | 52 | 36 | 49 | 46 | 32
Servicios a Empresas 2,7 2,8 1,7 3,0 3,5 2,2 3,0 3,2 1,9
Suministros 3,4 3,3 2,7 1,6 | 20 1,6 | 20 1,9 2,0
Agricultura 0,3 1,3 09 |-1,7[13]-09 |03 1,3 | -0,9
Productos inter-industriales 2,6 2,6 26 | 30 | 44 | 42 | 33 | 38 | 36
Total Mercado Empresarial 4,0 3,9 25|38 | 43| 30| 35| 36 | 24

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.

Concretamente, los Servicios Mixtos podrian, al final del horizonte de
prediccion, representar una cuota sobre el total del VAB de la Ciudad de
Madrid del orden del 28% vy los Servicios a Empresas mantienen su
representatividad en torno al 26%, participaciones claramente superiores
a las que describen las estimaciones tanto de la region como de la
economia espanola en su conjunto, como consecuencia directa de la
notable presencia de transporte y comunicaciones, intermediacién
financiera e inmobiliarias.

Estas tres actividades que se muestran sensibles a la desaceleracion de
la actividad econdémica general prevista y, en especial, la clara
ralentizacion del crecimiento de la actividad de Inmobiliarias y servicios
empresariales, en el ejercicio del 2008, responde a unas perspectivas
de desaceleracion de la construccion, tales como las que anticipan
nuestras actuales estimaciones.

De hecho, tal y como se recoge en el Cuadro 4.5, las previsiones de
crecimiento del Valor Anadido Bruto para el trienio 2006-2008,
determinan crecimientos del mercado de consumo empresarial
madrileno sistematicamente superiores a los que se espera que se
alcancen en el conjunto de la economia espanola, aunque sus
intensidad se ve minorada a lo largo del periodo de prevision para cerrar
el ano 2008 con un diferencial que apenas se valora en 0,1 puntos
porcentuales. Tal evolucién es el resultado de una desaceleracién
practicamente generalizada en todos los segmentos que componen el
Mercado, en ambos espacios geogréficos, pero de mayor intensidad
en el entorno de la Ciudad de Madrid, tanto en este ejercicio como a lo
largo del préximo ano, esto es, en el ejercicio del 2008.

Concretamente, el mercado de Servicios mixtos a empresas y
particulares lider por su elevado peso sobre el conjunto del mercado vy,
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por tanto, determinante en buena medida del crecimiento del consumo
empresarial de la Ciudad de Madrid, podria ser objeto, segln nuestras
estimaciones, de una notable ralentizacion en sus ritmos de
crecimiento, reflejo de la significativa reduccién esperada en la
actividad financiera y de seguros, a la que se une lano menos resenable
merma en las tasas de variacion de transportes y comunicaciones y de
diversos servicios privados.

De hecho, Transportes y Comunicaciones es el primer sector en
importancia relativa de este segmento del mercado de Consumo
Empresarial y se estiman tasas de crecimiento inferiores -excepto en el
ano 2008 que presenta un crecimiento ligeramente superior - a las del
conjunto de actividades de la ciudad y de forma continuada a las
valoraciones que para este sector se barajan para la economia
espanola. La contencién de la demanda interna y unas exportaciones
que todavia muestran un crecimiento endeble son la razén de la
evolucién de esta rama de actividad, principal generadora de la
valoracion conjunta del segmento de Servicios Mixtos.

También, el segundo sector en importancia relativa, Instituciones
Financieras y de Seguros, podria soportar una fuerte contencioén en sus
ritmos de crecimiento alejandose de los extraordinarios
comportamientos que se han ido acumulando desde el ano 2004. Para
este sector, las previsiones acusan, especialmente a partir del ano 2008,
el nuevo escenario econdmico, donde el mercado de la vivienda podria
retornar a perfiles mas moderados, provocando una reduccion de la
actividad financiera a ritmos del orden del 3,6% frente a los crecimientos
que podrian aproximarse al 8,2 y al 7,5% en el ano 2006 y 2007,
respectivamente. Por tanto, para este sector, el impacto restrictivo de la
subida de los tipos de interés por el Banco Central Europeo vy la
saturacion de la inversién residencial son la clave del perfil evolutivo de
actividad que anticipan nuestras estimaciones.

Caracteristicas similares se reproducen en el mercado de los Servicios
a empresas, en el que se incluye al primer sector de la economia
municipal y regional, Inmobiliarias y servicios empresariales, cuyo peso
-superior incluso al que tiene en el conjunto de la economia espanola-
se establece en un 23,8%, segln nuestras estimaciones. Es decir, la
elevada especializacién productiva y la localizacién o el llamado “efecto
sede” ejercen influencias claramente positivas en esta rama de
actividad, aunque la tendencia decreciente en sus ritmos de actividad,
de intensidad superior a la estimada para el conjunto de la economia,
podrian provocar una reduccién en su cuota de representatividad a
medio plazo.

Larazén que justifica este perfil desacelerado en sus ritmos de actividad
vuelve a presentar al sector de la construccion como el elemento
determinante, aunque de forma anticipada como le corresponde a un
servicio que atiende a la demanda inversora de origen privado, mas
sensible y, fundamentalmente, flexible a los cambios de expectativas.
Por su parte, el sector de Papel, edicion, artes gréaficas y reproduccion,
cuya importancia relativa es muy modesta, del orden del 2,3%, las
previsiones de crecimiento se mantienen a ritmos mas moderados
-siempre inferiores al crecimiento medio de la economia de la ciudad y
de intensidades mas modestas que las estimadas para la economia
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espanfnola-, soportando, también, el proceso de desaceleracién en su
crecimiento. En este sector son las ganancias de productividad las
determinantes de su relativa estabilidad, dado que la favorable
evolucién de sus exportaciones se configuran como la garantia mas
plausible del mantenimiento a tales ritmos de su actividad y éstas solo
se hacen efectivas por los altos niveles de competitividad alcanzados.

El mercado de Suministros mantiene, segun nuestras estimaciones, un
peso relativo muy moderado en el conjunto de la economia municipal y
ligeramente inferior al que tiene en el conjunto de Espana, por ello su
influencia sobre el comportamiento del Mercado de Consumo
Empresarial es, relativamente, reducida. Ahora bien, las tasas de
crecimiento estimadas, vienen a confirmar el despegue de la actividad
industrial, provocando un auge de la demanda energética,
especialmente de Coquerias, Refino y Mineria que, a partir del 2008,
invertirian el signo negativo de su variacion que desde el aho 2005
habrian estado presente. Por su parte, la Produccion y distribucion de
energia eléctrica, gas y agua, se mantiene a buen ritmo, aunque su
dindmica no alcanza los niveles del conjunto de la actividad econémica
de la ciudad, hasta el ano 2008, y dista en mas de medio punto
porcentual, en promedio para el periodo analizado, de los crecimientos
previstos para la economia espanola. Evidentemente, este diferencial
responde, de un lado a laimportante presencia de actividades terciarias,
demandantes de energia eléctrica, de las que se esperan crecimientos
significativos y, de otro, a la menor representatividad de actividades
industriales en la economia madrilena y, por tanto, a una proporcién
inferior de demanda inter-industrial de este input productivo, al que se le
unen las ganancias de eficiencia energética, un logro notable de la
economia espanola, en general, y de la madrilena, en particular.

De hecho, los sectores que conforman el mercado de Productos inter-
industriales, como su nombre indica, tienen un caracter eminentemente
industrial y aunque abastecen a los demandantes finales tanto
exteriores como interiores, su principal cartera de clientes se concentra
en el resto de las actividades productivas del pais y/o de la regiéon y/o
del mundo, configurandose por tanto como los mayores demandantes
del segmento de Suministros.

Su presencia en la economia del municipio es, como ya se ha
anticipado, inferior a la espanola, con pesos que se establecen en el
1,3% y entorno al 5%, respectivamente, e incluso se estiman
alteraciones significativas en dichos pesos a lo largo del horizonte de
prediccion, como consecuencia de una dinamica de crecimiento mas
endeble en la Ciudad que el anticipado para el conjunto de la economia.

Ahora bien, la dinamica conjunta de este segmento aglutina
comportamientos elevadamente diferenciales, integrandose en sus
resultados -que oscilan minimamente en torno al 2,6%- avances de
notable intensidad, como los estimados para la industria metallrgica,
con tasas de reducida intensidad como los anticipados para las
industrias del caucho y del plastico.

Concretamente, el sector que muestra un comportamiento mas

dinamico, con tasas por encima del promedio municipal, es el de
Metalurgia y productos metélicos, para el que se prevé una importante
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recuperacion a partir del 2005, aunque su representatividad sobre la
estructura de la Ciudad de Madrid se limita al 0,3%. Sus tasas de
crecimiento no reproducen el ciclo de la economia espanola de forma
paralela, aunque evidentemente presentan ligazones, al encontrar en el
favorable comportamiento de sus exportaciones la aportacion positiva
que eleva sus niveles de actividad.

Para los otros tres sectores integrantes del segmento de Inter-
industriales, Caucho y del plastico, Quimicas y Madera, las previsiones
de crecimiento son mas moderadas, destacando por su intensidad las
mejoras estimadas en el sector quimico, especialmente en aquellas
actividades de mayor valor tecnolégico e innovador -muchas de ellas
ligadas al segmento farmacéutico y biotecnolégico- que son, ademas,
las que dan contenido a la presencia de esta industria en la Ciudad y en
laregion.

El dltimo componente de este mercado, la Agricultura, silvicultura y
pesca tiene un peso relativo, en el conjunto de la economia de Madrid
Ciudad, muy reducido aunque estable -en torno al 0,1%- y, por ende, en
el mercado de consumo empresarial. Las Ultimas cifras disponibles
determinan crecimientos ligeramente positivos a lo largo del bienio
2006-2007, que dan paso a un descenso de actividad en el 2008 del
orden del 0,9%. Nuestra prevision de que el sector tendria en 2005 una
tasa de crecimiento negativa se ha confirmado, y las nuevas
estimaciones, en promedio para el trienio 2006-2008, giran el signo de
la variacion, aunque establecen, en el mejor de los casos, crecimientos
muy endebles y sistematicamente inferiores al 1%, dados los
problemas que previsiblemente estan originando la inestabilidad y
cambio climatolégico sobre sus niveles de produccion y el efecto
contractivo que se detecta en la evolucion de las exportaciones.

5. Los mercados de Inversion

El gran protagonista del cambio de paradigma econémico tanto de la
region como del conjunto de la economia espanola se centra en este
mercado, que aglutina sectores con un elevado potencial de
crecimiento y que desarrollan su actividad de forma paralela a los
procesos inversores, clasificados segun su interrelacion con la
tipologia de los bienes de inversion, distinguiendo tres mercados, tal
como se detallaen el Cuadro 4.6.

Por un lado, Construccién y sus materiales, e Inversién en bienes de
equipo, por otro, diferenciando en este caso si los bienes y servicios
adquiridos tienen un alto contenido tecnoldgico ligado a las nuevas
tecnologias de lainformaciény las comunicaciones (equipos TIC) o si
mas bien su adquisicion esta determinada por las necesidades de
reposicion, lo que no excluye que su tecnologia sea también
innovadora (equipos no TIC).

La trayectoria de cada uno de estos tres sectores y su contribucién al
crecimiento econémico de la Ciudad es bien distinta, como también lo
es para la economia espafnola y para la region, al destacar la
importancia relativa de la construccién y sus materiales -con un peso
que supera el 8,9% en la estructura econémica de la ciudad y que

Is2]

Los mercados de inversion.
Recoge los sectores con mayor
potencial de crecimiento, con
trayectorias y contribucion al
crecimiento distintas
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Cuadro 4.6
Mercados de Inversion

Sub-mercados Caracteristica béasica Sectores

Actividad generada por los »

. : Construccion

Construccion y procesos inversores en
sus materiales construccion, tanto privada como Materiales de construccion

publica.

Actividad generada por los
procesos inversores en bienes de
Equipos y equipo con alto componente de
servicios TIC innovacion tecnolégica en y éptico
procesos de informacion y
comunicacion.

Actividad originada por los
Equipos y procesos inversores en bienes de o )
servicios NO equipo ligados directamente con Maquinaria y equipo
TIC los procesos de reposicion del
equipo productivo.

Equipo eléctrico, electronico

Fanwin: lawliwis L. Ekir Carlin Hone. peaZ0I7 .

alcanza el 14,5% para el conjunto de la economia espanola-, y
crecimientos que, previsiblemente, se iran reduciendo, derivando el
protagonismo de maximo dinamismo al sector de Equipos no TIC.

Ahora bien, aunque la presencia del Mercado de Inversién en términos
de valor anadido es, en los tres ambitos, reducida, su representatividad
presenta una tendencia creciente, segin nuestras estimaciones, con
avances que situarian su cuota de participacién en el 10,1%, en el 13,7%
y en el 16,0%, en el ano 2008 en Madrid-Ciudad, Region y Espana,
respectivamente, fruto del notable dinamismo -aunque ralentizado- que
mantendran la actividad constructora, y del notable avance anticipado
en la actividad de inversién en bienes de equipo.

Tal valoracion resulta determinante del proceso de capitalizacion de las
economias municipal, regional y nacional, en el que el segmento de la
construccién y sus materiales ocupa una posicion relevante fruto de las
mejoras de infraestructuras acometidas, en desarrollo y previstas en un
futuro inmediato y de la fortaleza que ha manifestado la inversién en
edificacion y especialmente la residencial, aunque se anticipa un nuevo
impulso en el equipamiento productivo de las empresas, tanto de
caracter de reposicion como innovador, tal como se recogen en las
nuevas estimaciones que para el segmento de equipos TICy NO TIC se
han generado.

Estas valoraciones, recogidas en el cuadro 4.7, en términos de variacion
de crecimiento del VAB para el conjunto del mercado se sitlian, alo largo
del periodo analizado, por encima de las del crecimiento de la economia,
tanto de Espafa como de la Comunidad de Madrid y de la Ciudad.

Cuadro 4.7

Crecimiento del Valor Aihadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

(tasas de variacion anual)

Madrid-Ciudad Madrid-Region Espana
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Construccion y sus materiales 52 5,0 3,1 52 | 51 32 | 50 | 49 | 31
Equipos TIC 2,2 2,6 3,0 22 | 33 | 38 2,8 3,3 3,8
Equipos No TIC 71 7,8 6,6 6,0 8,5 7,2 6,4 71 6,0
Total Mercado de Inversiéon 5,1 5,0 3,3 4,9 | 51 35| 50 | 50 | 34

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone y CEPREDE, junio 2007.
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En Madrid-Ciudad, el mercado de Construccién y sus materiales es el
quinto en importancia de acuerdo a su peso relativo y pese a la
ralentizacion del ritmo de crecimiento previsto, su contribucién al
crecimiento economico de la Ciudad se mantiene incuestionable.
Concretamente, a lo largo del bienio 2007-2008, segUn nuestras
estimaciones, el crecimiento medio se alejara de las tasas del 5,2% que
se podrian haber registrado en el afio 2006, aunque en promedio se
establecen en el entorno del 4,1%, registrandose la mayor moderacién
de intensidad en sus ritmos de crecimiento en el ano 2008, ejercicio en
el que el diferencial de crecimiento con relacién al conjunto de la
economia espanola desaparece.

Por lo que respecta a los otros dos mercados, sefalar que su peso
relativo es muy modesto dentro de la economia de la Ciudad, no
llegando de forma agregada al 1,2% del valor afadido bruto total,
aunque en el caso del sub-sector Equipos TIC (sector de Material
eléctrico, electrénico y éptico) su cuota de participacién diste en menor
medida de los que lo hace en el segmento de Equipos No TIC (sector de
Maquinaria y equipo mecéanico). Por ello, y pese a la notable
recuperacion estimada en sus ritmos de crecimiento, su contribucion a
los resultados agregados del mercado son limitados, aunque,
cualitativamente, indicativos de la estrategia aplicada para la mejora de
la competitividad econémica, basada en calidad, eficiencia productivay
conocimiento, elementos todos ellos que requiere abordar de forma
intensa nuevos procesos inversores.

En este sentido, el segmento No Tic, podria llegar a alcanzar
crecimientos del orden del 7,8% en la Ciudad de Madrid y en el ejercicio
actual -un 7,1% en el conjunto del pais- para moderar, dentro de un
marco de clara expansion, sus dinamicas a lo largo del horizonte de
prediccion, que se cerraria, en el ano 2008, con crecimientos del orden
del 6,6% y en torno al 6,0%, en el Municipio de Madrid y Espana,
respectivamente.

En el caso de los Equipos TIC, se espera que del modesto crecimiento
mostrado en 2006 -del 2,2%- se pase a una reactivacion de las tasas de
crecimiento, con un repunte de 0,4 puntos porcentuales en 2007 y
situandose en 2008 por encima incluso de las tasas para el conjunto de
la economia regional.

En conclusion, los sectores cuya actividad depende en mayor medida
de los procesos inversores podrian concentrar importantes dosis de
dinamismos, aunque la construccién pierda recorrido en sus
variaciones y maquinaria y equipo mecanico tome el relevo.
Evidentemente, la menor representatividad de este sector, esto es, su
menor presencia en la economia espanola, regional y municipal, hace
que su aportacion al crecimiento sea mas moderada y que se resienta
de la moderacion de la construccion y todas sus implicaciones en el
tejido industrial y terciario de sus respectivas economias, por lo que es
previsible que los perfiles de crecimiento presenten una tendencia a la
baja.

Como es habitual, dando cierre de este capitulo se plasman a modo de

anexo las tablas de detalle en las que se han basado estos comentarios,
desagregando los mercados en sus sectores 0 ramas de actividad,

E

En el sector de Construccion, el
de mayor peso en estos
mercados, se prevé una alta tasa
de crecimiento en 2007,
retrasandose, de nuevo, un ano
lamoderacion prevista
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incluyendo la importancia relativa de cada uno de ellos respecto al total
de la economia, es decir, su estructura productiva. Los datos se ofrecen
en euros de 2000, utilizando la nueva base de la Contabilidad Nacional,
recogiendo los datos de la primera estimacién para 2006 a partir de las
cifras proporcionadas por la Contabilidad Regional, asi como la
prediccion para el bienio 2007-2008.

L&)






