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La economia mundial crecié un 3,6%
en 2018, dos décimas menos que un ano
antes. Se espera que en 2019 reduzca
este nivel en dos décimas.
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1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

1.1 Economia internacional

La economia mundial crecié un 3,6% en 2018, segtn el dltimo in-
forme del Fondo Monetario Internacional (FMI, abril de 2019), dos
décimas menos de lo que hizo un ano antes. Las economias avan-
zadas crecieron un 2,2%, también dos décimas menos que en 2017,
mientras que el conjunto de los paises emergentes y en desarrollo lo
hicieron un 4,5%, a su vez dos décimas por debajo del afio anterior.
En este ultimo grupo contintian siendo importantes las diferencias
entre las de mayor tamano, pues mientras China e India destacan
con tasas del 6,6% y 7,1%, respectivamente, el crecimiento de Rusia
fue del 2,3% y el de Brasil del 1,1%. Estos dos tltimos paises alcan-
zaron en 2017 sendos niveles de crecimiento positivo, después de
dos anos anteriores en recesién, en mayor medida el segundo.

La economia mundial crecerd en 2019 dos décimas menos de lo
previsto en enero de este mismo afio, segin el citado tltimo informe
del FMI. El crecimiento del 3,3% estimado en estos momentos se-
ria por tanto tres décimas inferior al registrado en 2018. El menor
ritmo observado en estos tltimos meses afecta a casi todas las 4reas
econdémicas, aunque Estados Unidos, que reduce en dos décimas su
prevision, sigue con una mejor dinamica que el resto de economias
avanzadas. Por su parte, las grandes economias asiaticas (China,
que incluso eleva en una décima su previsién para este ano, e India,
que la reduce en dos) contintian evolucionando a mucha distancia
de los paises avanzados y de los del sur del continente americano,
que se mantienen en tasas especialmente moderadas. Por lo que se
refiere a Rusia, volvera a reducir su ritmo de crecimiento, al con-
trario que Brasil, moviéndose ambos paises en niveles claramente
por debajo del conjunto de economias emergentes y en desarrollo.

El comercio mundial de bienes y servicios perdié6 dinamismo en
2018, con un crecimiento 1,6 puntos inferior al de un afio antes,
lo que lo situé en el 3,8%. Los importantes elementos de incerti-
dumbre a nivel internacional contintian presionando a la baja su
crecimiento en 2019, hasta el 3,4% previsto por el FMI, cuatro dé-
cimas por tanto menos que el pasado afno. Esta circunstancia pe-
naliza especialmente a la Unién Europea, dada su mayor apertura
exterior, principalmente a aquellos paises que mas reducen sus im-
portaciones. El euro se ha mantenido relativamente estable respecto
del délar norteamericano en estos primeros tres meses del afio, con
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una pérdida del 0,8%, mientras que respecto de hace un ano se ha
devaluado un 8,4%. Por su parte, el precio del petréleo ha estado
elevandose a lo largo de los tres primeros meses del ano, después de
que durante el dltimo trimestre de 2018 ano hubiera descendido de
manera significativa.

Previsiones mundiales de crecimiento

2018 2019 2020
Economia mundial 3,6 3,3 3,6
Zona Euro 1,8 1,3 1,5
Alemania 1,5 0,8 1,4
Francia 1,5 1,3 1,4
Italia 0.9 0.1 0,9
Espafia 25 2,1 1,9
Reino Unido 1,4 1,2 1,4
Estados Unidos 2,8 2,3 1.8
Japon 0,8 1,0 0,5
China 6.6 6,3 8,1
India 7.1 7.3 7.5
Rusia 2,3 1.6 1,7
Erasil 1.1 21 2,5

Fuenta: FMI, abril 2019,

De cara a 2020 el FMI espera que la economia mundial recupere lo
perdido en 2019 en términos de crecimiento, alcanzando una tasa
del 3,6%. Las economias avanzadas seguiran creciendo por debajo
del crecimiento mundial, con una previsiéon del 1,7% el préximo
ano, en linea con las anteriores predicciones. Estados Unidos cre-
cera por encima de la eurozona, aunque en menor medida que en
el pasado y en este mismo afio, mientras que China reducira en dos
décimas el crecimiento de set afio, al contrario que India, que lo
acelerara en otras dos. Por su parte, Rusia apenas modificara su re-
ducido nivel de crecimiento, mientras que Brasil elevara en cuatro
décimas su ritmo.

El PIB de Estados Unidos crecié un 3,2% interanual en el primer
trimestre de este afio, lo que equivale a dos décimas mas que en el
anterior y seis que en el mismo periodo del pasado afio. La Reser-
va Federal ha mantenido en el 2,50% el tipo de interés objetivo de
los fondos federales, después de la elevacion en diciembre pasado
en otros 25 puntos bésicos, en un contexto de desaceleracion de la
inflacién hasta el 1,6% en el primer trimestre, seis décimas por de-
bajo del anterior. El empleo ha mantenido su ritmo de crecimiento
en el 1,8% interanual en el primer trimestre, lo que no ha impedido
que la tasa de paro se haya elevado en una décima, aun asi hasta un
reducido 3,9%.

Japén acelerd su crecimiento en el primer trimestre, con una tasa
interanual del 0,8%, lo que supone seis décimas mas que en el cuar-
to del pasado afio y otras seis, en este caso menos, que en el primero
de ese ano. Si bien el consumo privado gana algo de terreno, el
comercio exterior resta al crecimiento, con las exportaciones y las
importaciones en tasas negativas, en mayor medida las primeras. La
inversion se mantiene en el 1,0%, el mismo nivel del anterior trimes-
tre. La inflacién se redujo al 0,3% en el primer trimestre, mientras
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La eurozona mantiene en el primer tri-
mestre el mismo nivel de crecimiento
del anterior, a pesar de la detraccion del
comercio exterior.

La tasa de paro de la eurozona descen-
di6 al 7,8% en el primer trimestre, una
décima por debajo del anterior.
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que los tipos de interés, en el -0,3% a tres meses, bajaron al 0,0%
en el plazo de diez anos. Por su parte, el desempleo se mantiene en
una tasa del 2,4% en el primer trimestre, en linea con el conjunto
del pasado ano.

La eurozona crecié un 1,2% interanual en el cuarto trimestre del
pasado afio, una variacién seis décimas inferior a la de un trimestre
antes (Eurostat estima un crecimiento también del 1,2% en el avan-
ce para el primer trimestre de este ano, lo que mantendria el nivel
de un periodo antes). El consumo privado mantuvo el crecimiento
del trimestre anterior, mientras que el consumo ptblico lo aumenté
en cuatro décimas, de manera que este tltimo le sobrepasa. Por otro
lado, la inversién aceleré su tasa de crecimiento en una décima, lo
que permite que siga creciendo significativamente por encima del
PIB. El comercio exterior de bienes y servicios refuerza su aporta-
cién negativa al crecimiento del PIB, de manera que en este tltimo
periodo es de -0,5 puntos, por lo que ya son dos los periodos conse-
cutivos restando crecimiento.

La economia de la Zona Euro
2017 2018 4T17 1T18 2T18 3T18 4Ti8

Producto Interior Bruto 25 18 27 2,4 22 16 1,2
Consumo privado 1.8 13 16 1.7 1.4 1.0 1,0
Consumo publico 1.2 11 1.2 1.1 1.2 08 12
Formacién bruta de capital fiio 29 33 28 3.4 28 344 45
Comercio exterior de bb v ss (") o 01 14 06 OF -02 05

Tasa de paro ("™ 9,1 8,2 8,7 8.5 2.3 2.1 7.9

Empleo 1.6 15 1.7 1.6 1.6 1.4 14

IPC Armonizado 1.5 1.8 1.4 1.3 1.7 21 1.9

Tasas de variacidn interanual, en 3. () Contribuddn a |z tasa de variacion del PB. [¥7) % de |3 pobladan
Fusnie: Banco de Espafa.

Alemania elevé en una décima su tasa de crecimiento interanual
en el primer trimestre, hasta el 0,7%, significativamente por debajo
del 1,2% de media de la eurozona. Francia se comporté en igual
manera, con un crecimiento del 1,1%, una décima por encima del
dltimo trimestre de 2018, al igual también que Italia, que registré
una tasa de solo el 0,1%. Espafa es por tanto un trimestre mas el
pais que mas ha crecido de las grandes economias del euro, con una
tasa interanual del 2,4%, una décima por encima de un trimestre
antes. Fuera de la zona del euro, Reino Unido elevé su ritmo de cre-
cimiento en cuatro décimas, hasta el 1,8%), tres décimas por encima
de la media de la Unién Europea. Polonia, la octava economia de la
Unién, mantuvo su crecimiento en el 4,6% interanual.

En la eurozona la tasa de paro se redujo hasta el 7,9% en media del
cuarto trimestre del pasado afo y, posteriormente, hasta el 7,8%
en el primero de este. Esta ultima tasa es 6,4 puntos inferior a la
estimada por Eurostat para Espafa (tasa de paro armonizada), ha-
biéndose visto reducido paulatinamente este diferencial a lo largo
de los tltimos afios (en los primeros meses de 2013 el diferencial de
las respectivas tasas armonizadas lleg6 a los 14,3 puntos). La tasa de
paro de la zona euro ha caido 0,8 puntos en marzo respecto de un
afo antes, mientras que en Espana lo ha hecho 1,9 puntos.
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Los precios de consumo de la eurozona se desaceleraron dos déci-
mas en el tltimo trimestre del pasado afio, con una inflacién media
del 1,9%, dos décimas por encima de Espaifa. En el primer trimes-
tre del actual se han reducido en otras cinco, hasta el 1,4%, en este
caso tres décimas mas que en Espafia. En marzo, el mayor aumento
interanual de los precios ha tenido lugar en el apartado de Energia
con una tasa del 5,3%, mientras que la inflacién subyacente se si-
tuaba en el 1,0%, por lo que se mantiene relativamente estable. La
inflaciéon media anual se situaba en el 1,8% en marzo, una décima
por encima de la espanola y en los niveles mas altos en méas de cinco
afos.
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Espana crecié un 2,4% en el primer
trimestre, una décima mas que un tri-
mestre antes, con la inversién como el
apartado de mayor crecimiento.
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1.2. Espana

La economia espariola crecié un 2,6% en 2018 (Contabilidad Nacio-
nal Trimestral de Espana, INE), lo que supone cuatro décimas me-
nos que un ano antes pero continuar evolucionando por encima del
resto de grandes economias de la eurozona. En el primer trimestre
de este ano registré una tasa interanual del 2,4%, superando en 1,2
puntos la media de los diecinueve paises de la eurozona. La tltima
tasa de Espana eleva en una décima la de un trimestre antes, fre-
nando la dindmica de pérdida de ritmo seguida a lo largo de 2018, si
bien se ha reducido en cinco décimas respecto de la de hace un ano.

El consumo de los hogares se redujo en seis décimas respecto del
cuarto trimestre de 2018, hasta una tasa del 1,4%, un punto por
tanto por debajo del crecimiento del conjunto del PIB. Por su parte,
el gasto de las administraciones publicas recorté en dos décimas la
tasa interanual anterior, bajandola al 2,0%.

Un trimestre maés el conjunto de la inversién sigue siendo el compo-
nente de la demanda nacional con mayor crecimiento, alcanzando
en este tltimo trimestre una tasa del 4,7%, lo que acelera en tres dé-
cimas la variacion de un trimestre antes. La evolucién mas positiva
la ha tenido el apartado de maquinaria y bienes de equipo con una
tasa del 6,8%, cuatro puntos por encima de un trimestre antes. La
inversion dedicada a construccion, incluida la de vivienda, redujo
en 1,7 puntos su crecimiento interanual, hasta una tasa del 4,6%,
mientras que la destinada a propiedad intelectual se desaceler6 en
1,8 puntos, hasta el 0,1%, el nivel mas bajo de los distintos com-
ponentes La dedicada a recursos biolégicos cultivado elevé en 1,2
puntos su tasa de crecimiento, hasta el 1,5%.

Por otra parte, el comercio exterior de bienes y servicios supera la
senda de aportacién negativa al crecimiento del PIB del pasado ano,
situando esta aportacién en 0,2 puntos positivos en el primer trimes-
tre, lo que supone cuatro décimas mas que en el trimestre anterior.
Esta aportacién positiva se logra a pesar de que las exportaciones de
bienes y servicios se han reducido un 0,5%, una tasa 1,5 puntos infe-
rior a la del trimestre anterior, pero gracias a que las importaciones
disminuyeron un 1,2%, lo que equivale a una variacién interanual
2,9 puntos inferior a la del cuarto trimestre del pasado afio.

Desde el enfoque de la oferta, el mayor crecimiento en el primer
trimestre lo registré el sector de la construccién con una tasa inte-
ranual del 6,9%, tres décimas por debajo de un trimestre antes. A
continuacion se sitian los servicios con un 3,0%, repitiendo la tasa
del trimestre anterior. Dentro de estos, las actividades profesionales,
cientificas y técnicas son las que mas crecen con un 5,2% vy, en el
otro extremo, las artisticas y recreativas no experimentan variacién.
La actividad industrial crece 1,7 puntos mas, hasta el 0,4%, mien-
tras que la actividad agraria se reduce un 0,1%.
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Crecimiento del PIB de Espaiia

2017 2018 1T8 2T& 3T18 4T18 1T19

Demanda nazicnal (%) 2,9 2,9 21 2.2 2.7 2.5 2,2
Gasto en consumo final 2.4 2.3 2.8 2.2 2,0 2,0 1.5
- Hogares 2,5 2,3 3,0 2,3 2,0 2,0 1.4
- 1EFLEH 2,3 1.5 2.4 14 0,7 05 0.1
- Administraciones publizas 1.9 21 2,2 20 22 2,2 2,0
Formacin bruta ce capital fijp 4.8 5.2 3.9 7.5 5.3 4.4 4.7
- Viviendas y otros edif. v construccions 4.6 6,2 5.8 7.0 5,7 6.3 4.6
- Maquinaria, bienes de equipo v otros 5,0 5.4 12 106 62 2.8 6,8
- Recursos biclégicos cultivados 82 =17 41 22 -086 0.3 1.5
- Productos ce la prop. intekectual 3.5 21 2.9 2.3 15 1.9 0.1
Variacian ce existencias %) (1] (W] a1 (1] 0.1 01 0.0
Cemanda externa {*) [ 03 -02  -07 -0.2 -0.2 0.2
Exportacion ce bienss y senvicios 5.2 23 38 2,6 1.7 1.0 -05
Impertacién de bienss v servicios 586 35 43 51 2.3 1.7 1.2
PIB a precios de mercade 3,0 2.6 2,9 2,6 25 2.3 2.4
Agricultura, ganaderia, .. -0,9 2.6 2.8 48 05 a6 -01
Inclustria 4.4 1.1 2,6 2,0 1.1 -1.2 0.4
Construccion 8,2 7.6 7.5 7.5 3.1 V.2 58,9
Servicios 2,5 2.7 2,6 2,5 2.7 3,0 3,0

Tasas de variacion interanualen %. Datos corregidos de estacionalidad v decalendario. (*) Aportacion al crec imiento del PIE.
Fuente: INE(CNTR, Basa 2010

1.3. Comunidad de Madrid

El PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 3,4% en términos
interanuales en el cuarto trimestre de 2018, dos décimas menos de
lo que hizo en el anterior y seis décimas, también menos, que en
igual periodo de un afio antes, todo ello de acuerdo con los datos
publicados por el Instituto de Estadistica de la Comunidad de Ma-
drid. Contintia por tanto desacelerandose el ritmo de crecimiento
de la economia de la regién, que no obstante se situaria en el cuarto
trimestre 1,1 puntos por encima del reflejado por el INE para el
conjunto de Espana en ese mismo periodo.

Construccion sigue siendo, de manera destacada, el sector que re-
gistra un mayor crecimiento, con una tasa interanual del 6,1% en el
dltimo trimestre del pasado afio, aunque siete décimas por debajo
de un periodo antes y 1,1 puntos, también menos, que hace un ano.
Le siguen los servicios, que desaceleran en tres décimas su creci-
miento, hasta el 3,6%, reduciendo en cuatro décimas la tasa inte-
ranual de un ano antes. El sector industrial eleva su ritmo al 1,5%,
lo que no obstante supone 1,2 puntos menos que hace un afio.

PIB de la Comunidad de Madrid

2018 4T4T 1T18 2T18 3T18 4Ti8
PIB a precios de mercado a7 4.0 3,9 3,7 3.6 3.4

Agricultura, ganaderia, ... 2.0 1.5 2.3 1.4 1.7 25
Industria 1.6 2.7 2.7 1.1 1.2 1.5
Construccion 6.8 7.2 6.9 7.4 6.8 6,1
Servicios 2.8 4.0 3,9 4.0 2,9 3,6

Tasas de variac idn inlEranual en %.
Fusntz: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madnd [ Contabilidad Trimestral, Bass 201 3.

La Comunidad de Madrid redujo su rit-
mo de crecimiento en el cuarto trimes-
tre en dos décimas, hasta el 3,4%.
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Las previsiones sitian el crecimiento en
Espafia en 2019 en el entorno del 2,2%,
que bajaria en tres décimas de cara al
préximo.
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La poblacién activa (EPA) de la Comunidad de Madrid creci6é un
0,8% interanual en el primer trimestre del ano, crecimiento tres dé-
cimas inferior al de un trimestre antes y 1,4 puntos, también menor,
que el del mismo periodo del pasado un ano.

Los ocupados estimados por la EPA del primer trimestre crecieron
un 2,8% interanual, lo que supone nueve décimas menos que en el
cuarto trimestre, periodo que por su parte registré una aceleracién
de dos puntos. La afiliacién a la Seguridad Social ha crecido por
encima del empleo medido por la EPA, pues la tasa interanual me-
dia del primer trimestre se sitia en el 3,9%, igual que un trimestre
antes.

Por su parte, los parados estimados por la EPA del primer trimes-
tre se han reducido un 11,9% interanual, una disminucidn sensible-
mente menor que la de un periodo antes y que deja la tasa de paro
en el 11,7%, dos décimas por encima de tres meses atras pero 1,7
puntos por debajo de un afo antes. El paro registrado (SEPE) ha re-
trocedido un 7,6% en media interanual del primer trimestre, nueve
décimas menos de lo que hizo un trimestre atras.

Mercado laboral de la Comunidad de Madrid

2018 1Ti8 2T18 3T18 4Ti8 1T10
EPA
Activos 1.6 2.2 1.8 11 11 0.8
Ocupados 2,9 3.2 2,9 1.7 a7 2.8
Parados -7.0 -3.8 i 3.0 151 11,9
Tasa de paro (%) 12,2 13,4 121 11,9 115 1.7
2018 mar-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19

Afiliados Seguridad Social 4.0 41 41 3.9 3.8 4.2
Paro registrado -7,8 -3 -8.2 -8.2 -7,6 -6,9

Taeas de variac ion interanualen %, sako lazade pamno.
Fuznte: INE. SEPE v MTMSS.

1.4. Previsiones de crecimiento

La Comision Europea prevé un crecimiento en 2019 del 1,2 % para
el conjunto de la eurozona, siete décimas menos por tanto del al-
canzado en 2018, segtin su informe de primavera (mayo de 2019).
Este crecimiento se veria compensado parcialmente de cara a 2020,
pues la previsién se eleva al 1,5%. Estas tltimas estimaciones redu-
cen en una décima las realizadas en febrero, tanto para 2019 como
para 2020. La institucién europea prevé que Alemania, la principal
economia del euro, crezca un 0,5% en 2019 y un 1,5% en 2020, lo
que reduce en seis décimas la estimacién realizada tres meses atras
para este ano y en dos décimas la del préximo. Por su parte, Francia
crecerda un 1,3% en 2019 y un 1,5% en 2020, sin que las previsiones
hayan cambiado respecto de las realizadas en febrero.

El Centro de Predicciéon Econdémica (Ceprede) prevé en su informe
de mayo un crecimiento del 2,4% para Espana en 2019, lo que su-
pondria dos décimas menos que en 2018. Esta nueva prevision eleva
en una décima la realizada en febrero. El consumo de los hogares
reduciria su crecimiento en cuatro décimas respecto del pasado ano,
mientras que el publico lo haria en tres. La inversién seguiria siendo
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el componente de la demanda nacional con un mayor crecimiento
este afio, aunque desacelerandose en 0,9 puntos respecto del ante-
rior, hasta el 4,4%, aun asi tres décimas mas que en la anterior pre-
visién. Las exportaciones de bienes y servicios reducirian su ritmo
de crecimiento al 0,7%, mientras que las importaciones lo harian al
0,4%, rebajando notablemente en ambos casos las estimaciones rea-
lizadas en febrero, consecuencia todo ello de las tensiones presentes
en el comercio internacional. Las previsiones del Fondo Monetario
Internacional (FMI, abril de 2019) situaban el crecimiento espanol
en el 2,1%, al igual que la Comisiéon Europea (mayo de 2019), mien-
tras que el Banco de Espaiia lo hace una décima por encima (marzo
de 2019), al igual que el Gobierno central (abril de 2019).

Las previsiones de Ceprede para 2020 reflejan una nueva desacele-
racién de la actividad econémica de Espana, en este caso de cuatro
décimas, por lo que el crecimiento se situaria en el 2,0% el préximo
ano, una décima por debajo de la anterior prevision. El componente
maés dindmico de la demanda nacional seguiria siendo la inversién,
que eleva en tres décimas el crecimiento de 2019, mientras que el
consumo privado se mantendria en el mismo nivel y el publico se
reduciria en una décima. Por su parte, las exportaciones elevarian
significativamente su crecimiento, hasta el 3,4%, al tiempo que las
importaciones lo harian hasta el 4,6%. Las previsiones de abril del
FMI sitian el crecimiento espanol en 2020 en el 1,9%, al igual que
la Comisién Europea, el Banco de Esparia y el Gobierno.

En cuanto a 2021, Ceprede prevé una nueva desaceleracién de la
economia espanola, en este caso de una décima, lo que situaria su
crecimiento en el 1,9%, aun asi una décima por encima del infor-
me de febrero. Se mantendria la recuperacién de las exportaciones,
cuya tasa lograria superar a la de la inversion, si bien aumentaria el
diferencial desfavorable respecto de las importaciones.

Previsiones de crecimienio del PIB de Espaiia

2019 2020 2021
FIB 2.4 2.0 1.9
Consumo privado 1.9 1.9 1.8
Consumo publico 1.8 1.7 2.1
FBCF 4.4 4.7 3.7
Exportaciones bb. v ss. 0.7 3.4 5.8
Importaciones bb. v ss, 0.4 4.6 5.2

Fuents: Caprads {mayo 201%). Tasas de variacion anual en % .

Las previsiones de crecimiento realizadas por el Instituto L.R. Klein-
Centro Stone para la Ciudad de Madrid (mayo de 2019) reflejan un
crecimiento en 2019 del 2,9%, dos décimas inferior al registrado
por la Contabilidad Municipal para un afio antes. La previsién para
2020 se reduce al 2,5%, mientras que de cara a 2021 se reduce en
una décima adicional, hasta el 2,4%. Estas previsiones superarian
en cinco décimas las estimaciones realizadas por la misma insti-
tucion para el conjunto de Espana en cada uno de los tres anos de
referencia.

Construccion seria el sector que mas creceria en 2019, un 3,8%,
seguido del conjunto de los servicios con un 3,0%), si bien, dentro de

La Ciudad de Madrid creceria un 2,9%
en 2019, tasa que se reduciria al 2,5%
el préximo afno, en ambos casos cinco

décimas por encima de Espana.
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estos tltimos, a los de mercado les corresponderia una tasa del 3,2%
y al resto otra del 5,2%. Industria en su conjunto se sitda en el 2,0%.

De cara a 2020, Construccién reduciria su crecimiento en 1,6 pun-
tos, dejando asi la cabeza de los tres sectores, que pasaria a ser
ocupada por los servicios con una tasa del 2,5%, soportando una
desaceleracion de cinco décimas respecto de un afio antes. Tanto
los servicios de mercado como los de no mercado desaceleran su
ritmo, en ligera mayor medida los tltimos. Por su parte la industria
elevaria en dos décimas el crecimiento de este ano, hasta el 2,2%.

Un ano mas tarde, en 2021, las actividades de servicios reducirian
ligeramente su nivel de crecimiento hasta el 2,4%, en linea tanto los
de mercado como los de no mercado, aunque manteniendo el lide-
razgo. Construccion volveria a desacelerar su ritmo de crecimiento,
en este caso al 2,0%, al igual que el conjunto de las actividades in-
dustriales.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2019 2020 2021
Producto Interior Bruto (PIB) 2.9 25 2.4
Industria 2.0 2.2 2.0
Construccion 3.8 2.2 2.0
Servicios 3.0 25 2.4
Servicios de mercado 3.2 2.8 2.6
Servicios de no mercado 5.2 4.8 4.4

Fuente: Instituto L.R.Klgin-Centio Stone para Ayuntamiento de Madid (mayo 2019
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2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1. Industria

La produccién industrial del conjunto de la Comunidad de Madrid
(Indice de Produccién Industrial, INE) aumenté un 0,7% en media
del primer trimestre, un crecimiento 5,9 puntos inferior al de un
trimestre antes (si se corrigieran los efectos estacionales y de calen-
dario en la medida que el INE hace para Espafia la variacién seria
del -0,2%, lo que supone cinco puntos menos que un trimestre an-
tes). La variacion interanual media de los tiltimos doce meses hasta
marzo se sitta en el 2,3%, equivalente a cuatro décimas mas que en
diciembre y 3,5 puntos, también mas, que hace un ano.

En el conjunto de Espaia la produccién industrial ha aumentado
también un 0,7% en el primer trimestre, lo que supone una varia-
cién 1,8 puntos superior a la de un periodo trimestral antes (descen-
so del 0,2% con correccién estacional y de calendario, por tanto 2,6
puntos por encima de la variacién del cuarto trimestre del pasado
ano). En media anual la variacién nacional se sitiia en el 0,8%, lo
que supone una décima mas que en diciembre pero un punto menos
que hace un ano. La evolucién de ambos indices anualizados refleja
el mantenimiento de un diferencial positivo para la Comunidad de
Madrid por segundo trimestre consecutivo, aumentando ligeramen-
te la diferencia en este tltimo.

indice de Produccién Industrial
tasa media anual en %)

a3

s oML e Macdrid s Expafia

Fuent=: INE.

El apartado de bienes de consumo duradero, con una variacién inte-
ranual en los tltimos tres meses del 13,8% (1,5 puntos menor que la

La actividad industrial aumenté un
0,7% interanual en el primer trimestre,
segun el indice de produccién industrial

de la Comunidad de Madrid.
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El valor anadido de la industria en la re-
gi6n aumenté un 1,5% interanual en el
cuarto trimestre de 2018, dos décimas
mas que uno antes.

El nimero de afiliados a la Seguridad
Social en la industria descendié un
0,2% interanual en el primer trimestre,
seis décimas menos que en el anterior.

37

ANALISIS DE COYUNTURA DE LA CIUDAD DE MADRID

de un trimestre antes), es el apartado industrial que mas ha crecido,
mientras que en sentido contrario se sitian los bienes de consumo
no duradero con un descenso del 13,4%, lo que equivale a una va-
riacién 17,4 puntos inferior a la de tres meses antes. Entre el resto
de sectores, el de bienes intermedios crece un 10,6%), el de bienes de
equipo lo hace un 4,7% y el de energia un 2,6%. En términos medios
anuales el mayor aumento corresponde a los bienes intermedios con
una variacion del 6,4%, seguida de la energia con un 5,6%, de los de
consumo duradero con un 4,0% y de los de equipo con un 1,6%, al
tiempo que los de consumo no duradero disminuyen un 4,7%.

El valor afiadido bruto (VAB) industrial de la Comunidad de Madrid
elevé en dos décimas su ritmo de crecimiento interanual en el cuar-
to trimestre del pasado afio, hasta el 1,5%, después de que hiciera
lo mismo un trimestre antes. No obstante, la tasa de variacién del
cuarto trimestre de 2017 alcanzé el 2,7%.

VAB industrial de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacién interanual en %)

2T 4T18

2116
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Fusnts: Instituto de Estadisticads la Comunidad ce Madrid.

La afiliacién a la Seguridad Social en las empresas industriales de la
Ciudad de Madrid se redujo un 0,2% en el primer trimestre de 2019
respecto del mismo periodo de 2018, seis décimas menos de lo que
hizo un trimestre antes. Los afiliados eran 73.998, representando
el 3,7% del total, lo que reduce en dos décimas la participacion de
hace un ano. En términos medios anuales el crecimiento se sittia en
el -0,1%, dos décimas por debajo de hace tres meses y 1,1 puntos,
también por debajo, de hace un afio.
Afiliacion a la Seguridad Social

Industria
(%6 variacion media anual)

]
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Reparacién e instalacion de maquinaria y equipo es, de las ramas
industriales con mas afiliados, la que mas ha aumentado su ntimero
en los tltimos doce meses. En sentido contrario, la que maés los dis-
minuye es Fabricacion de vehiculos de motor.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Industria

1T19 1T18  Variacion (%)
Recaogicda, tratamiento y eliminacion de esiducs 9178 8.842 3.8
Artesgraficas 5.943 5.813 2.2
Suministro de energia eléctrica, gas, vapory aire 5.837 G.040 -34
Inclustria e la alimentacicn 5.762 2.5 4.7
Fabricaciin de vehiculos de motor 5.639 &.0 -6.5
Feparacion & instalacidén de maguinaria y equipo 5.299 4.67 133
Fabricaciin de maguinaria vy equipo n.c.o.p. 4125 4.0 0.9
Fabricacion de productos farmacéuticos 3.782 3.7 1.2
Captacidn, depuracicn v distribucidn de agua 2781 3.526 7.2
Confeccian de prendas de vestir 2967 3.004 -1.2
Resto 21.685 22.8M 59
Total industria 73.998 74.140 -0,2

Fuenis: 55 Esladistica idabs MTM3S)

Por su parte, las cuentas de cotizacién a la Seguridad Social en la
industria han disminuido en el primer trimestre un 0,8% en compa-
racién con un ano antes, una variaciéon 1,2 puntos menor que la del
dltimo trimestre del pasado afio. De las principales ramas industria-
les, la actividad que ha crecido en mayor medida es Suministro de
energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado con un aumento
del 9,8%, mientras que en sentido contrario se sittia Fabricacion de
productos metalicos con una reduccién del 4,2%.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Industria

1T19 1T18  Variacién {%)
Artes graficas 629 241 -1.9
Inclustria de la alimentacisn 424 418 1.4
Confeccion de prendas de vestir 399 401 -0,58
Reparacion & instalacion de maguinariay equipo a1z 31 -1.0
Fabricacion de productos metalicos 296 309 -4.2
Otras industrias manufactureras 251 250 0.4
Falbricacion de maguinaria y equipo n.c.o.p. 177 180 -1.7
Suministro de energia eléctrica, gas, vapory aire 168 153 9.8
Industria quimica 120 113 4.3
Fabricacion de prod. informéaticos, electrdn. y dpticos 109 113 -3.5
Resto 969 992 -2.3
Total 3854 3887 -0,8

Fusnts: 5G Estadistica (datos MTMSS)

Las cuentas de cotizacién a la Seguri-
dad Social de la industria se redujeron
un 0,8% interanual en el primer trimes-
tre.
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En los dltimos doce meses se concedie-
ron 7.791 licencias para nuevas vivien-
das, un 2,0% mas que un periodo anual
antes.

La vivienda libre ha reducido el name-
ro de licencias en cémputo anual un
20,2%, mientras que la protegida lo ha
aumentado un 123,6%.
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2.2. Construccion y mercado inmo-
biliario
El ntmero de licencias urbanisticas concedidas por el Ayuntamien-
to de Madrid para la construccién de nuevas viviendas durante los
ultimos doce meses, hasta marzo, fue de 7.791, suma que supone un
2,0% mas que un periodo anual antes. Esta tasa media anual es 12,3
puntos mayor que la de tres meses atras pero 32,5 puntos menor que
la de hace un ano. Las licencias tuvieron su mejor comportamiento
mensual en marzo, mes en que aumentaron un 215,4% interanual,
mientras que en enero lo hicieron un -38,2% y en febrero un 49,1%.
Cambia la tendencia general descendente iniciada en marzo del pa-

sado ano, que supuso desde octubre hasta febrero de este mismo
afno evolucionar en niveles medios anuales negativos.

Licencias de construccién de viviendas
fvariacian media anual en %)
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Fusnts: 3G Estadisticaidatos Arsads Gobisrme de Urbanizme v Vivienda)

Las 7.791 licencias de construccion de viviendas otorgadas en los
dltimos doce meses son 154 mas que un ano antes. A efectos com-
parativos, hay que seguir reflejando que en varios meses de 2007 se
superaron las 16.000 licencias en cémputo anual, muy por encima
por tanto del nivel actual.

Atendiendo a la finalidad de las licencias, las destinadas a edifica-
cién de vivienda libre han experimentado un descenso medio del
20,2% en cémputo anual, mientras que las dedicadas a vivienda
protegida han aumentado un 123,6%. Estas variaciones contrastan
de manera muy significativa con las que se registraron hace un afio.
En los tltimos doce meses se han concedido 5.157 licencias para
vivienda libre, mientras que un afo antes se concedieron 6.459. En
el caso de la vivienda protegida estas cifras son 2.634 y 1.178, res-
pectivamente. Se frena por tanto el descenso en la tendencia de la
vivienda libre en los tiltimos meses, més estable en su evolucién que
la protegida.
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Licencias de construccion de viviendas. Libres y protegidas
fvanacion media anual en %a)
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Fuente: 5G Estadistica idatos Araa de Gobierno de Desarmllo Urbano Scetenib ke

El 34,5% de las licencias de construccién de viviendas de los tltimos
doce meses (hasta marzo de 2019) corresponde al distrito de Vical-
varo (31,4% de la superficie), seguido de Hortaleza con el 10,9%
(13,3% de la superficie) y de Moncloa-Aravaca con el 5,8% (6,4% de
la superficie).

Vicalvaro es también el distrito que concentra el mayor nimero de
licencias concedidas para viviendas protegidas con el 67,9%, segui-
do de Villaverde con el 12,0% y de Puente de Vallecas con el 9,7%.
Del mismo modo, las viviendas libres se ubican mayoritariamente
en el distrito de Vicalvaro (17,5%), seguido a corta distancia por
Hortaleza (16,4%).

Licencias de viviendas por tipologia y distrito
{acumulade docemeses a marzo de 2019, en % del total)
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Fusnts: SG Estadistica (datos Arsads Gobismo de Desarrollo Urkbana

Sosteniblel
Por lo que respecta a las licencias de obras de nueva edificacién
concedidas para usos no residenciales, la superficie en cémputo de
los tiltimos doce meses, hasta marzo de 2019, se elevd un 7,4% res-
pecto de un afio antes, lo que contrasta con el descenso del 36,7% de
hace tres meses y el aumento del 40,5% de hace un ano. Atendiendo
a sus diferentes componentes, el uso industrial no ha registrado ac-
tividad, al tiempo que el terciario disminuye un 2,9% y el dotacional
un 89,7%, mientras que la superficie destinada a aparcamiento au-
menta un 51,8%.

Vicéalvaro es el distrito que se sitda al
frente de la concesién de licencias, es-
pecialmente en el caso de las viviendas
protegidas.

40



El valor aniadido de la construccién en
la Comunidad de Madrid se desaceleré
en el cuarto trimestre del pasado afo
hasta el 6,1%.

La afiliacién a la Seguridad Social en
la construccién elevé su ritmo de creci-
miento en el primer trimestre hasta el
5,8% interanual.
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El valor anadido bruto del sector de la construccién de la Comuni-
dad de Madrid volvi6 a desacelerarse en el tltimo trimestre del pa-
sado afio, en este caso en siete décimas. A pesar de ello mantiene un
elevado nivel de crecimiento, que se sitia en el 6,1% interanual. La
tasa media de crecimiento en los tltimos doce meses (2018) ha sido
del 6,8%, lo que supone nueve décimas mas que el de un afo antes.

VAB de Construccion de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual en %)
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4TVI14 4T14  2T15  4T15 2T16  4T16  2T17 4T17 2718 4718
-2

4

Fuente: Instituto de Estadisticade la Comunidad de Madrid.

La afiliacién a la Seguridad Social en el sector de la construccién
crecié un 5,8% en términos interanuales en el primer trimestre del
afo, lo que equivale a siete décimas mas que en el trimestre ante-
rior. La construccion de edificios aumentd su ntimero un 8,2%, la
ingenieria civil un 5,9% y las actividades de construccién especiali-
zada un 4,1%. Las dos ultimas ramas aumentan su ritmo de creci-
miento respecto del trimestre anterior, al contrario que la primera.

En términos medios anuales, el nimero de afiliados en la construc-
cién creci6 en el primer trimestre un 5,6%, tres décimas por encima
de un trimestre antes y un punto también mas en comparacién con
hace un ano.

Afiliacién a la Seguridad Social

Construccién
(%0 variacion media anual)
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2.3. Sistema financiero

Oficinas de entidades de crédito

En el cuarto trimestre del pasado ano habia 1.774 oficinas banca-
rias abiertas en la Ciudad de Madrid, un 5,6% menos que en el mis-
mo trimestre de un ano antes, lo que supone un descenso 1,4 puntos
mayor que el del tercer trimestre. Esta variacién implica 47 oficinas
menos que hace tres meses y 105 que hace un afo. Las oficinas en
funcionamiento en diciembre suponian el 55,3% de las de la Co-
munidad de Madrid (dos décimas més que hace un afo) y el 6,8%
de las de Espana (una décima menos que hace un afno). Hay que
senalar que en los ltimos nueve afios se han cerrado 1.447 oficinas
en la Ciudad de Madrid, lo que supone el 44,9% de las que habia en
diciembre de 2009.

En el conjunto de la Comunidad de Madrid las oficinas han regis-
trado un descenso interanual del 5,9% (una disminucién dos puntos
mayor que la del tercer trimestre), encontrandose operativas 3.206.
En el conjunto de Espana han descendido un 4,8% (ocho décimas
mas que lo que hicieron un trimestre antes), reduciendo su cifra a
26.166.

En términos medios anuales se mantiene casi sin variacion la caida
en los tres Ambitos citados, reduciéndose en una décima en la Ciu-
dad (hasta el -4,4%), aumentando en una décima en la Comunidad
(hasta el -4,3%) y manteniéndose igual en Espana (hasta el -4,3%).

Oficinas bancarias
(tasamedia anual en %)
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Fusnts: Banco de Espana

Depésitos e inversion crediticia

El volumen de depdsitos en las entidades financieras del conjunto
de la Comunidad de Madrid disminuy6 un 1,0% en el ultimo tri-
mestre del pasado ano en comparacion con el mismo periodo de un
ano antes, mientras que en el conjunto nacional se elevé un 1,6%.
En la region la variacién es 1,3 puntos superior a la de un trimestre
antes, mientras que en el conjunto de Espafia lo es en 2,3 puntos. En
diciembre de 2018 los depdsitos alcanzaban un volumen de 326.367
millones de euros en la Comunidad de Madrid, el 28,0% del total
nacional, una participacidn siete décimas inferior a la de un afio an-

El nimero de oficinas bancarias abier-
tas en la Ciudad en el cuarto trimestre
del pasado ano disminuy6 un 5,6% en
comparacion con un ano antes.

El volumen de depdsitos en las enti-
dades financieras de la Comunidad de
Madrid descendié un 1,0% interanual
en el cuarto trimestre del pasado afno,
mientras que los créditos lo hicieron un

8,5%.
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tes. Se recupera parcialmente la intensa reduccién del volumen de
depdsitos en Cataluna que tuvo lugar en el cuarto trimestre de 2017
(30.285 millones de euros), pues ya en el tltimo del pasado aumen-
ta un 7,2% (10.452 millones de euros), aumento que implica una
reduccién en otras comunidades auténomas que en su momento se
vieron beneficiadas, como es el caso de Madrid.

Por su parte, en cémputo anualizado de los tltimos doce meses,
coincidiendo con el tltimo afno natural, los depésitos disminuyeron
un 0,1% en Madrid (una variacién 1,2 puntos por debajo del tercer
trimestre), mientras que en Espafia no experimentaron cambio (una
variacién por tanto tres décimas mayor que la de un trimestre an-
tes).

Depdsitos del sector privado
itasa media anual en %6)
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El crédito en la Comunidad de Madrid disminuyé un 8,5% en el
cuarto trimestre del pasado ano en comparacién con el mismo pe-
riodo de 2017, lo que supone una variacién 6,7 puntos inferior a la
de un trimestre antes. El conjunto nacional registr6 un retroceso del
4,1%, descenso superior en ocho décimas al del anterior trimestre.
El volumen total de crédito de la Comunidad de Madrid alcanzé en
diciembre 338.158 millones de euros, lo que equivale al 29,4% del
total de Espana, en este caso 1,4 puntos menos que un afo antes.

En el conjunto de los tdltimos doce meses (conjunto de 2018) el cré-
dito se redujo un 1,8% en Madrid, mientras que en Espaia lo hizo
un 3,4%. En el caso de Madrid esta tasa disminuye en 4,1 puntos,
mientras que en el de Espana lo hace en 0,5.

Creédito al sector privado
{tasa media anual en 24)

(IW.— 17 dick 18
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La ratio de liquidez estructural (volumen de crédito cubierto por
los depésitos bancarios) aumenta en la Comunidad de Madrid en el
cuarto trimestre, situdndose en una tasa media anual del 95,4%, lo
que supone 1,9 puntos mas que la registrada en el trimestre anterior
y 1,6 puntos, también més, que la de hace un ano. Esta misma ratio
de liquidez se sitia en el 99,4% en el conjunto de Espaiia, 1,4 puntos
por encima del trimestre anterior y 3,4 puntos, también por encima,
respecto de hace un ano. Con estas variaciones se reduce en cinco
décimas el diferencial en contra de la region en los tltimos tres me-
ses, que queda situado en 4,0 puntos, mientras que, por otra parte,
hace un afio lo estaba en 2,2.

Evolucién del crédito hipotecario

El crédito destinado a la adquisicién de cualquier tipo de bienes
inmuebles en la Comunidad de Madrid ha crecido en los dltimos
tres meses, hasta enero, un 32,9% en comparacioén con los mismos
tres meses de un afio antes, lo que supone una variacién 24,2 puntos
superior a la de un trimestre hacia atras. Por su parte, el nimero de
operaciones se ha incrementado un 41,7%, mientras que tres meses
antes lo hizo un 22,3%. El importe medio de los créditos formali-
zados retrocedié un 6,3% en términos interanuales en este tltimo
periodo trimestral, mientras que lo hizo un 11,1% en el anterior.

En el conjunto de Espaiia se registra una variacion del crédito hi-
potecario sensiblemente menor que la de Madrid, de manera que en
volumen aumenté un 13,6% interanual en el trimestre, dos décimas
por debajo de tres meses antes. El nimero de operaciones formali-
zadas aument6 un 18,6%, por tanto 4,8 puntos mas que un periodo
trimestral antes pero 14,3 puntos por debajo de la Comunidad de
Madrid. El niimero de hipotecas en Madrid en los tltimos tres meses
representaba el 21,8% de las de Espana y el 28,5% de su volumen,
lo que supone 4,3 y 3,1 puntos mads, respectivamente, que hace un
ano. El importe medio de Madrid supuso un 30,7% mas que el del
conjunto de Espania en el dltimo periodo trimestral, un diferencial
14,9 puntos menor que el de un afio antes, alcanzando los 195.755
euros (156.144 euros en el caso de los créditos para vivienda).

Por su parte, la variacién en términos medios anuales del volumen
total de hipotecas en octubre es del 11,5% en Madrid y del 12,1%
en el conjunto de Espania, lo que eleva en 5,5 y 1,7 puntos, respecti-
vamente, la variacion media anual de tres meses antes. Estas tasas
suponen un freno a la dindmica de desaceleracién del crecimiento
en el caso de Madrid y el mantenimiento de una cierta estabilidad
en el caso de Espana

El crédito hipotecario aceleré su tasa de

variacién interanual hasta el 32,9% en

los tltimos tres meses.
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El IBEX-35 elevé su rentabilidad un
8,2% en el primer trimestre, con pérdi-
das del 3,8% en comparacion anual.

45

ANALISIS DE COYUNTURA DE LA CIUDAD DE MADRID

Crédito hipotecario (volumen)
(%6 variacidn media anual)
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En el primer trimestre de 2019 el IBEX-35 ha recuperado parte de
lo perdido a lo largo del pasado ano. La cotizacién media se elevé un
8,2% respecto de diciembre, mientras que en el conjunto del pasado
afo se redujo un 15,0%, como siempre con una dindmica similar a
la del indice general de la Bolsa de Madrid (IGBM), que ha registra-
do una variacion del 8,0% en el trimestre y también del -15,0% en el
pasado ano. En comparacioén anual, respecto de marzo de 2018 por
tanto, se mantienen las perdidas, que se sitdan en el 3,8%.

El IBEX-35 cerré marzo en 9.240,3 puntos, mientras que el IGBM
lo hizo en 931,9 puntos. Las pérdidas desde octubre de 2007, cuan-
do se alcanzaron sendos maximos, se elevan al 41,9% y 46,0%, res-
pectivamente. Por su parte, desde mayo de 2012, cuando se alcan-
zaron respectivos minimos de los tltimos arfios, los indices se han
revalorizado un 51,7% en el primer caso y un 51,0% en el segundo,
si bien estos ultimos porcentajes se aplican a bases notablemente
inferiores.
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La contratacion en el mercado electrénico bursatil (SIBE) alcanzé
en el conjunto de los dltimos doce meses, hasta marzo, 548.457 mi-
llones de euros, lo que supone un 14,0% menos que un ano antes.
Hay que senalar que este volumen anualizado contintia descendien-
do después de un corto periodo de timida recuperaciéon que suce-
di6 a los continuados descensos registrados desde septiembre de
2015, cuando alcanz6 1.013.216 millones de euros. En un contexto
temporal mas amplio, el volumen anualizado de marzo representa
solo el 33,8% de lo contratado en el acumulado anual de enero de
2008, cuando se registr6 el maximo de la serie (1.711.299 millones
de euros).

Contratacién mercado bursatil
{anualizada, millones de euros)
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La rentabilidad del IBEX-35 se situ6é de nuevo en marzo en la parte
baja de las alcanzadas por los principales indices bursatiles inter-
nacionales en comparativa anual. A la cabeza se sitia el suizo SMI
(8,4%), seguido del Dow Jones (7,6%), mientras que en la parte in-
ferior de la tabla lo hace el italiano FTSE-MIB (-5,0%), seguido del
aleméan DAX (-4,7%) y el IBEX-35 (-3,8%). En los tltimos tres meses
se sitiia a la cabeza el FTSE-MIB (16,2%), mientras que cierra la
lista el DAX Nikkei (6,0%).

Evolucién indices bursatiles
(100=31/03/2018)
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Fuente: EME e Investina.com.
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Las pernoctaciones hoteleras crecieron
un 4,4% interanual en el primer trimes-
tre, dos décimas menos que en el ante-
rior.
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2.4. Turismo

El turismo hotelero crecié en la Ciudad de Madrid en el primer
trimestre, tanto en nimero de viajeros como de pernoctaciones. La
Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH-INE) muestra un aumento
del nimero de viajeros del 2,7% en comparacién con el mismo tri-
mestre de 2018, una variacién 2,5 puntos inferior a la de un periodo
antes. Por su parte, las pernoctaciones lo hicieron un 4,4%, en este
caso una variacién dos décimas también inferior a la del anterior
trimestre. En el conjunto de los tltimos doce meses, hasta el mismo
mes de marzo de este afno por tanto, los viajeros crecieron un 3,1%,
dos décimas menos que tres meses antes y cuatro también menos
que hace un ano, mientras que las pernoctaciones lo hicieron un
2,2%, dos décimas mas que en diciembre pero cuatro puntos me-
nos que un ano atras. Esta dindmica refleja una desaceleracion de
la demanda hotelera en términos medios anuales en el tltimo ano,
especialmente de las pernoctaciones.

Los viajeros residentes en Esparia descendieron un 1,6% interanual
en el primer trimestre, una variacién 3,4 puntos menor que la de
tres meses antes, al tiempo que los no residentes crecieron un 7,6%,
por tanto 1,2 puntos menos que en el anterior trimestre. Por su par-
te, las pernoctaciones de los viajeros residentes en Espafia disminu-
yeron un 3,3%, una variacién 3,4 puntos por debajo de la de tres me-
ses atras, mientras que se elevaron un 10,8% entre los no residentes,
por tanto 2,8 puntos superior a la de un periodo trimestral antes.

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2018 2019 Yowar. o4 var.
total mar feb ene 1817 anual”
Viajeros 9.716.708 851.761 743.497 687.548 33 2,7
nacionales 4542410 408,520 292,555 268.4E5 29 -1,6
extranjeros 5.173.208 445,244 250,94 219.082 38 7.6
Pernoctaciones 19.725.521 1.772.459 1.456.563 1.452.422 20 4.4
nacionales TE43.758 B75.804 S49.685  B38.2595 07 3,3
extranjeros 12.081.753 1.096.655 BOS.877 214,127 29 10,8
Estancia media 2,03 2,08 1,96 2,11 1.2 1,6
nacionales 1.68 1,66 1,65 1.73 -2z 2.9
extranjeros 2,24 2,48 2,20 255 -08 -1,7
Grado occupacion - -
por habitacion 76,5 79,1 76,2 67,0 13 1,2

*Acumulado snem-mazo 249, “Dferencia en puntcs porcentua ks,
Fusnie: Encussta d= Ocupac Bn Hotslera (IME)

La variacién interanual de las pernoctaciones en la Ciudad se ha
situado por encima del conjunto de Esparia en el primer trimestre,
de manera que frente al ascenso interanual del 4,4% en la Ciudad la
variacién de Espana se situaba en el -0,5%, afectado este dato por el
hecho de que el pasado afio la Semana Santa se celebré en su mayor
parte en marzo, lo que eleva la base de esta comparacion interanual
en mayor medida que en la Ciudad. También en términos de creci-
miento anualizado las pernoctaciones de la Ciudad se sitiian por
encima de Espafia, ya que si en los tiltimos doce meses las pernocta-
ciones de la Ciudad crecieron un 2,2%, las de Espana descendieron
un 0,7%, desacelerando asi su crecimiento en 8,7 puntos en el ulti-
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mo afo. En computo anualizado se ha elevado la participacion de
la demanda turistica hotelera de la Ciudad respecto de la de Espana
en 0,17 puntos, hasta el 5,86%, lo que supone un aumento relativo
de 563 mil pernoctaciones.

Pernoctaciones en hoteles

(% de variacidn media anual)
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Fusnts: Encussta ds Ocupacion Hotslera (INE)

La estancia media en los establecimientos hoteleros de la Ciudad au-
ment6 en el primer trimestre en 0,03 noches (1,6%) en comparacién
con el mismo periodo del pasado afno. La estancia media por viajero
se situd en 2,05 noches, correspondiendo una estancia de 1,68 a los
turistas residentes en Espafa y de 2,44 a los no residentes, lo que
supone 0,03 noches menos (-1,7%) en el primer caso y 0,07 noches
mas (2,9%) en el segundo que en el primer trimestre del pasado afio.

Italia, China y Bélgica son los paises, dentro de los extranjeros mas
significativos, que en mayor medida han elevado las pernoctaciones
en el primer trimestre, destacando con crecimientos interanuales
por encima del 30% en el primer caso y del 20% en los otros dos. En
sentido contrario se encuentra destacada Argentina, seguida de Rei-
no Unido y Paises Bajos, que son los tinicos que registran descensos.
También son destacables los aumentos desde Africa, especialmente,
y desde el resto del mundo y de América.

El primer pais en términos de volumen de pernoctaciones sigue
siendo Estados Unidos, con el 10,8% del total en el primer trimestre
(10,4% hace un ano), seguido de Italia con el 9,0% (7,4% hace un
ano) y Francia con el 6,1% (6,4% hace un afio). En este computo
también destacan el resto de paises de América con una participa-
cién en el trimestre del 13,0% en su conjunto (igual que hace un
ano). El conjunto del continente africano es el que en mayor medida
eleva su participacién sobre el total, pues lo hace en 1,9 puntos,
hasta el 5,1%.

Italia, China y Bélgica son los paises
que maés incrementaron el nimero de
pernoctaciones en el primer trimestre,

todos por encima del 20%.
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Madrid ha sido la comunidad auténoma
que mas elevo sus pernoctaciones en el
primer trimestre y Pais Vasco la que
mas las redujo.
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Pernoctaciones extranjeras
itasainteranual en %, acumulado ene-mar 2019

ltalia
Chira
Bélgica
Japon
Estados Unidos 155
Alemania 8.2
Suiza* 6.7
Rusia 66
Francia
Portugal
Brasil
Mexico 17
Paizes Bajos

Reino Unide
Argentina

Resto de Bropa
Resto de América
Africa

Resto del mundo

'
[=x]

-20,5
4.8
10,3

10,7

770

Total pernoctaciones

[ 108

] 10 20 a0 Al =0 &l 7o a0

A0 =200 -0
Fusnte: Encussta de Ocupacion HotelerallME. “Incluys Lischtenstsin,

Madrid ha sido de nuevo la comunidad auténoma que mas elevo sus
pernoctaciones en la Ciudad en el primer trimestre del ano, seguida
de Cataluna y Castilla-La Mancha. En sentido contrario se situaron
Pais Vasco, Extremadura, Galicia y Asturias, todas ellas con signifi-
cativos descensos. De los otros origenes mas significativos, Comuni-
dad Valenciana crece y Andalucia retrocede.

Madrid ha sido también la primera comunidad auténoma en tér-
minos de volumen de pernoctaciones en el primer trimestre con el
17,7% del total (15,5% un afno antes), seguida de Andalucia con el
15,8% (16,3% hace un ano), de Catalufia con el 15,2% (13,8% hace
un afio) y de Comunidad Valenciana con el 9,2% (8,7% hace un ano).
Estas comunidades son las cuatro de mayor poblacién de Espana.

Pernoctaciones nacionales
(tasainteranual en %, acumulado ene-mar 2019)

Madkid
Cataluia 5.1
Castilla- La Mancha 5.0
Comunidad Valenciana 21
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Los establecimientos hoteleros abiertos en la Ciudad en media del
primer trimestre eran 129 mas que en el mismo periodo del pasado
ano, totalizando 885. Por su parte, el nimero de plazas lo ha hecho
en 3.466, hasta 87.306, lo que equivale a un aumento del 4,1%. En el
acumulado de los tdltimos doce meses, hasta marzo, las plazas han
crecido un 3,1%, ocho décimas mdas que tres meses antes y cuatro
que hace un ano.

La ocupacion en los establecimientos hoteleros también se ha ele-
vado en este ultimo periodo trimestral, tanto por lo que se refiere a
las plazas como, en mayor medida, a las habitaciones: el grado de
ocupacion por plazas se situé en media en el 59,1%, una décima por
encima de un ano antes, mientras que el de habitaciones lo hizo en
el 74,1%, en este caso 1,2 puntos mas.

El namero de trabajadores en los establecimientos hoteleros de la
Ciudad aument6 en media del trimestre un 2,7%. El nimero medio
de empleados se situé en 11.937, lo que supone 318 més. En térmi-
nos medios anuales la variacion se situaba en el 0,5%, equivalente a
1,4 puntos mas que tres meses antes pero 1,3 puntos menos que un
ano atras, frenando la tendencia a la baja del empleo hotelero ini-
ciada a finales de 2017, que se habia visto moderada en los tltimos
meses.

Empleados en establecimientos hoteleros
(acumulado anual)

Empleados secala doha)) s 2% var. anual sacalaizgdal

5] 12.000
4

2 11.000
' “\J'

-2 10.000
4

-6 9.000
mar.-13 mar .- 14 mar - 15 mar - 16 mar - 17 mar - 18 mar - 19

Fuente: Encussta de Ocupacion HotslerallME

Los ingresos por habitacion disponible (RevPAR) en el conjunto de
la Comunidad de Madrid se han elevado un 2,8% en media del pri-
mer trimestre de este ano, pues al ascenso del grado de ocupacién
por habitacién disponible hay que afadir un aumento de la tarifa
media diaria (ADR) del 2,3%. Los ingresos por habitacién en el con-
junto nacional aumentaron en este tltimo trimestre un 0,8%, baséan-
dose este comportamiento en un crecimiento de la ocupacién, pues
la tarifa media se redujo un 0,1%.

En los dltimos doce meses el ingreso medio por habitacién dispo-
nible aumenté un 0,2%, mientras que la tarifa media se redujo un
0,2%. La tarifa media anual se situ6é en Madrid en 88,2 euros, lo que
supone 0,2 menos que la de un ano antes, quedando por encima de

Las plazas hoteleras aumentaron un
4,1% interanual en el primer trimestre,
al tiempo que la ocupacién por habita-

ciones.

Los ingresos por habitacién crecieron

en el trimestre un 2,8% en la region,
mientras que la tarifa media lo hizo un

2,3%.
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El aeropuerto de Madrid transport6 en
el primer trimestre un 6,4% mas de pa-
sajeros que en el mismo periodo del pa-
sado afio, alcanzando un nuevo maximo
anualizado.
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la media nacional, que aumenté6 en 1,1 euros, hasta 86,9 euros. Por
su parte, el ingreso por habitacién se situaba en 65,1 euros en media
anual, equivalente a 0,1por encima de un ano antes y 7,6 mas que
la media nacional.

Ingresos por habitacién disponible de la Comunidad de Madrid
{euros, media anual)

70

&0

50

40

30

20

10

0
mar -~ 13 mar - 14 mar - 15 mar -~ 16 mar ~17 mar - 18 mar - 19

Fuents: INE.

2.5. Transporte

Transporte aéreo

En el primer trimestre del afio los viajeros transportados a través
del aeropuerto de Madrid (Adolfo Sudrez Madrid-Barajas) crecieron
un 6,4% en comparacién con el mismo periodo de un ano antes,
variacion 2,1 puntos inferior a la del dltimo trimestre de 2018. Los
pasajeros en vuelos nacionales crecieron un 4,6% interanual en este
periodo, lo que supone dos décimas menos que un trimestre antes,
mientras que los internacionales lo hicieron un 7,1%, equivalente a
2,9 puntos también menos. En el conjunto de Espafia la variacién
interanual del primer trimestre ha sido del 6,0%, un punto menos
que el trimestre anterior.

En cémputo anualizado hasta marzo de este afio los pasajeros en
Barajas registran una tasa de variacién interanual del 7,9%, cinco
décimas inferior a la de tres meses antes y 1,4 puntos por encima de
un afio atras. El trafico nacional crecié en este periodo anualizado
un 5,8%, variacién igual a la de doce meses antes, al tiempo que
el internacional lo hizo un 8,6%, en este caso 1,7 puntos mas que
un afio antes. Se desacelera el crecimiento de viajeros en computo
anual respecto de hace tres meses, especialmente en el segmento
nacional, al contrario de lo que ocurre si la comparacién se amplia
a un ano, que refleja un aumento en el ritmo de crecimiento total y
en el de viajeros en vuelos internacionales. Por su parte, de acuerdo
con el tltimo dato anualizado el aeropuerto de Madrid registré 58,6
millones de pasajeros en 2018, lo que supone 4,3 millones més que
la cifra de doce meses antes y un periodo mas el nivel mas alto de
la serie histérica.
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Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(%6 variacion media anual)
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Fusnts: Ministeno de Fomento y Asna. Yusloz comerciales.,

Debido a estas evoluciones en el primer trimestre, el tréafico interna-
cional sittia su participacion respecto del total en el 72,5% en térmi-
nos anualizados, cinco décimas por encima de hace un afio, alcan-
zando asi el porcentaje de participacién mas alto de toda la serie.

Trafico en el aeropuerio Madrid-Bamjas

Pasajeres (miles) Marcancias (t)
Totd Maciond Intarnacicna Tota Maciond  Intarmaciona
2011 49,542 17.095 32.447 203088 47.299 345,770
2012 45,102 14.487 30615 259127 41.186 317.944
20113 59,6681 11.952 27.709 343817 38.251 305,356
2014 .76 12,146 29618 6645 42520 324125
2015 45, 766 12981 33.785 381.088 37.050 344.M8
2016 =0.353 13973 35.488 6. 33 37.742 365,508
2017 53.344 14.865 38.479 472,249  39.383 432,856
2018 57.815 15.958 41.857 518,839 38.030 480,829
ens-18 4123 1.169 2956 3783 2.9831 34,8350
feb-18 3943 1.141 23772 38,433 3.007 35.426
mar-18 4.574 1.283 3.281 46,330 3.290 43,040
abr-18 4,797 1.314 3483 42734 2.895 39,836
may-18 4.954 1.372 3582 42873 3.203 39.670
jun-18 5.074 1.408 56T 41,283 3.278 38,0035
jul-18 5.526 1.485 4.040 42,734 3,03 39,695
ago-18 5.383 1.369 4.014 41,331 3.093 38.238
s2p-18 5.198 1.442 3756 43,395 31 40.274
oct-18 5180 1.425 3.755 48,858 3.484 45 375
nov-18 4.530 1.277 3.253 46,911 3.388
dic-18 4.561 1.263 3.298 46,145 3.250 42,898
ens-19 4.378 1.210 2168 39,724 2.798 36,926
feb-19 4.142 1.187 2955 41,058 2.779 38,281
mar-19 4,896 1.271 3525 48,779 3.259 45,519
War. 18/17 (%) 84 74 g8 3,8 -3.4 11,1
Var. 1918 (%5)* 79 5.8 8.6 8.1 -36 8.2
War. anual 3 mesas (%) G4 46 il 5.7 .8 6,5

Fuente: Mhlsterio o2 Fomentoy Aena. Vuelos comen Bls.
“Tasza de var|c bn ol acu muEdo nHrs doce Meses.

También las mercancias transportadas a través del aeropuerto de
Madrid han registrado un crecimiento en el primer trimestre del
ano. La variacion en este periodo ha sido del 5,7% en comparacién
interanual, una tasa dos puntos inferior a la del cuarto trimestre
del pasado ano. El trafico internacional crecié un 6,5%, por tanto
1,6 puntos menos que tres meses antes, mientras que el nacional

El transporte aéreo de mercancias re-
gistré6 un crecimiento del 5,7% inte-
ranual en el primer trimestre, con un
nuevo méaximo en cémputo anualizado.
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Los viajeros transportados por EMT y
Metro en su conjunto aumentaron un
7,4% interanual en el primer trimestre.
Los de cercanias crecieron un 8,7%.
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descendié un 4,8%, una variacién 7,1 puntos inferior a la de un
trimestre atras. La tendencia general contintia desacelerandose en
términos medios anuales, al crecer en marzo 1,8 puntos menos que
en diciembre y 5,7 puntos, también menos, que en marzo de 2018.
El trafico nacional reduce su variacién en media anual en 4,2 pun-
tos respecto de un afio antes y el internacional lo hace en 6,0 pun-
tos. En estos momentos el trafico internacional supone el 92,9% del
total en cémputo anual, lo que equivale a nueve décimas mas que
hace un ano. En cualquier caso, los 525.827 millones de toneladas
transportadas en los tltimos doce meses marcan el nivel mas alto
de la serie historica.

Transporte urbano y de cercanias

El nimero de pasajeros transportados a través de los medios de
transporte publico urbano crecieron un 7,4% en el primer trimestre
en comparacién con el mismo periodo de un afio antes, lo que equi-
vale a una variacién 3,3 puntos superior a la del trimestre anterior.
Los viajeros en los autobuses municipales de la EMT aumentaron
un 10,4% en términos interanuales, una variacién ocho puntos ma-
yor que la de tres meses antes. Por su parte, los pasajeros del Metro
se elevaron un 5,5%, lo que supone dos décimas mas que un perio-
do antes. Estas variaciones estdn afectadas por la circunstancia de
que el pasado ano la Semana Santa se celebr6 en su mayor parte
en marzo, lo que redujo el nimero de viajeros transportados en la
Ciudad en ese mes. En computo anual el crecimiento total de ambos
medios se sitda en el 4,3% (2,4 puntos por encima de un afo antes),
correspondiendo un aumento del 5,4% al Metro y un descenso del
2,5% a la EMT.

En cuanto a los movimientos de subida de viajeros en las estaciones
de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid, afectados también por
el efecto calendario de la Semana Santa, su ntimero aumenté un
8,7% en comparacion interanual en el primer trimestre, variaciéon
7,5 puntos superior a la de un trimestre antes. En c6mputo anua-
lizado hasta marzo de este afio, los viajeros registran una tasa de
variacion interanual del 6,6%, lo que equivale a 2,3 puntos mas que
tres meses antes y 4,6, también mas, que un ano atras.
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Viajeros en transporie colectivo en la Ciudad de Madrid

EMT y Metro (miles) Cercanias
Total EMT Metro (miles)

2014 963.095 402.241 560.854 153.327
2015 980.179 405.923 569.736 151.661
2018 1.014.866 430.110 584.7 56 155.270
2017 1.054.336 427.931 526.405 161.161
2018 1.077.661 420.451 657.210 168.053
dic17 87.594 33.854 53.740 14.465
ene-18 92.646 36.535 56.111 13.801
feb-18 90.368 34.932 55.436 13.904
mar-18 91.748 35.181 56.565 13.422
abr-18 95.680 37.321 58.359 15.406
may-18 98.144 37.848 58.298 14.717
jun-18 92.562 36.909 55.653 14.961
jul-18 70.367 30.811 48.756 12.421
agoe-18 57.671 22.840 34.831 9.513
sep-18 87.099 34.387 53.612 14.358
oct-18 103.402 40.495 62.907 15.397
nov-18 98.049 37.955 60.094 14.525
dic18 92.027 35.437 56.590 15.627
ene-19 96.644 38.039 58.605 13.998
feb-19 95.8009 38.459 57.350 14.300
mar-19 102.716 41.249 61.467 16.392
Var. 18/17 (%2) 2,2 -1.7 4.9 4.3

Var. 19/18 (%%)* 4,3 2,5 5.4 6,6

Var. 3 meses (%) 7.4 10,4 5.5 8.7

Fusnte: IME [EMT y Matro) v S5G Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (Cercanias).

"Tasa de variacion anual del acumulado alimos 12 meses.
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En el primer trimestre se crearon 4.152
sociedades, un 3,7% maéas que un ano
antes. Las sociedades disueltas aumen-
taron un 7,2%.
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3. DINAMICA EMPRESARIAL

3.1. Sociedades

El ntimero de sociedades creadas en la Ciudad de Madrid aumentd
un 3,7% interanual en el primer trimestre, dos puntos menos que
un trimestre antes. Esta variacién supone 4.152 sociedades cons-
tituidas en estos ultimos tres meses. Por su parte, las sociedades
disueltas fueron 1.779, un 7,2% también mas, por lo que el saldo
entre ambas variables se situé en 2.373, un 1,2% superior a la de
un trimestre antes y una variacién 2,1 puntos inferior a la del cuar-
to trimestre del pasado ano. El capital suscrito por las sociedades
constituidas en este tltimo trimestre se redujo un 12,4% interanual,
hasta los 255,8 millones de euros.

En términos acumulados de los tltimos doce meses, hasta marzo se
crearon 14.653 sociedades, un 5,7% maés que un ano antes, varia-
cién por su parte 3,8 puntos inferior a la de hace un afno. Descon-
tando las sociedades disueltas, que se elevaron un 8,3%, se crearon
9.572 sociedades netas, un 4,3% maés que un afio antes. Por su parte,
el capital suscrito por las sociedades creadas en los tltimos doce
meses se situd en 895,3 millones de euros, un 12,3% por debajo de
un ano antes.

Constitucién y disolucién de sociedades
facumulado anual)

Constitucionss (gscala izgda) Diszluziones (escala izgdal)
Caoretituciones (% var, anual e Dz [Uzionsz { %o war. anualy
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Fusnte: 5G Estaclistica Ayvuntamisnta de Madrid idatos del Caolsgiods
Reqistracdores).
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El capital medio suscrito por las sociedades creadas en la Ciudad
en el primer trimestre de 2019 ha descendido un 17,0% en media
anual, situdndose en 61.098 euros, lo que supone una disminucién
de 12.551 euros en comparacién con un ano antes. La reduccién de
la capitalizacién media anual se ha mantenido, casi sin excepcién,
desde el cuarto trimestre de 2016.

C apitalizacion media de sociedades constituidas
{acumulado anual, miles de euros)
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Fusnt=: 3G Estadisticafyuntamisnto de Madrid (datos del Colsgiods
Reqistradorss.

3.2. Cuentas de cotizacion

El niimero de cuentas de cotizacién a la Seguridad Social crecié en
el primer trimestre un 0,3% en términos interanuales, dos décimas
menos que en el trimestre anterior, alcanzando un total de 214.500.
Por lo que se refiere al régimen general (también sin los sistemas
especiales de hogar y agrario), las cuentas de cotizacién han aumen-
tado un 1,5%), igual que en el anterior trimestre, mientras que en el
resto (donde el sistema especial para empleados de hogar supone
practicamente la totalidad) han descendido un 1,2%, una variacién
cuatro décimas mas negativa que la de hace tres meses.

El nimero de cuentas en Industria ha descendido un 0,8% en tér-
minos interanuales, una variacién 1,2 puntos menor que la de hace
tres meses En Construccién crecieron un 4,7%, lo que supone seis
décimas més que en aquella misma fecha. Por su parte, las del sec-
tor Servicios aumentaron un 0,2%, una décima menos que un tri-
mestre antes.

Las cuentas de cotizacién a la Segu-
ridad Social aumentaron un 0,3% en
comparacién interanual en el cuarto
trimestre del pasado ano, dos décimas
menos que un trimestre antes.
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Cuentas de cotizacién a la Seguridad Social
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3.3. Confianza empresarial

El Clima Empresarial de la Ciudad de  El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid ha mejorado su valo-

Madrid experimenté una mejoria de 2,9 racién en 2,9 puntos en el segundo trimestre, ascenso que se suma

puntos en el segundo trimestre. al registrado en el trimestre anterior por valor de 1,4 puntos. El
indice alcanza los 5,8 puntos, manteniéndose asi en niveles posi-
tivos por décimo trimestre consecutivo. En términos interanuales
la variacién también es de 2,9 puntos positivos, mientras que en el
primer trimestre del afio fue nueve décimas negativa.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid
10

A0
15
-20
-25

=30
2112 2713 2114 2115 2118 2117 2118 219

walor del indiceentre -1 00y 100
Fuente: Elaboracion propiaa partirds datos del INE.
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Las tres variables mas significativas de la actividad empresarial me-
joran su valoracién: la marcha del negocio lo hace en 5,1 puntos,
el empleo en 2,6 y los precios en 1,1. En términos interanuales las
opiniones mejoran 4,2 puntos en el caso de la marcha del negocio,
haciéndolo a su vez 3,6 puntos en el del empleo y 0,9 en el de los pre-
cios. Por su parte, las tres variables registran nuevamente valores
positivos en sus respectivos indices, con valores de 11,1 en el primer
caso, de 3,8 en el segundo y de 2,4 en el tercero.

Clima empresarial de la Ciudad de Madrid
{segun variables)
2T18  3T18 ~4T18 =1T19 m2T19
10

[==]

-2
Marcha del negocio Emplea Precios

fwalor del indiceentre 100y 100)
Fuente: Elabaoraczian propia a partir de datos del INE.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) se situ6 en
132,3 puntos, un 2,5% por encima del trimestre anterior y un 2,0%
también por encima en comparacién con el segundo trimestre del
pasado afio. La variacién trimestral es mayor tanto que la registra-
da por la Comunidad de Madrid (1,6%) como por Espafia (0,3%),
lo mismo que sucede en términos interanuales, pues supera en 1,6
puntos la variacién regional y en 3,9 la nacional.

indice de Confianza Empresarial Armonizado
{ICEA)

2718  3T18 #4718 =1T19 =2T19
140

130
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Ciuclad de Madrid Comunidad de Madrid Esparia

Fusnte: INE v elaboracicn propia. Bass 100:1T13.

El ICEA de la Ciudad se elevé un 2,0%
respecto de un afo antes, por encima de
la Comunidad de Madrid y de Espana.
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La inversién exterior recibida por Ma-
drid en 2018 fue mas del doble que la
de un ano antes.
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3.4. Inversion exterior

La Comunidad de Madrid recibié una inversién desde fuera de Es-
pana (operaciones no ETVE) por valor de 39.925,4 millones de eu-
ros en los ultimos doce meses (conjunto de 2018), un 125,3% mas
que un periodo anualizado antes (2017). Por otro lado, la inversion
de Madrid en terceros paises alcanz6 8.082,9 millones, un 73,5%
menos que un ano antes. En este mismo sentido, la inversién recibi-
da en el conjunto de Espana crecié un 71,2% en términos anualiza-
dos (46.827,6 millones), mientras que la realizada en el exterior se
redujo un 41,0% (22.415,5 millones).

Inversion exterior (Comunidad de Madrid)
imillones de euros)

A0.000
Dl extzror En =l exterior
30.000
0000
10,000
i)
an5 an6 am7 2018
Fuente: Secretaria de Estado de Comercia.

En 2018 la Comunidad de Madrid concentré el 85,3% de la inver-
sion extranjera directa recibida en el conjunto de comunidades au-
ténomas (sin tener en cuenta la no asignada territorialmente), lo
que supone 18,5 puntos mas que un afo antes. Al mismo tiempo,
fue el origen del 36,1% de la que sali6 de Espana, en este caso 44,2
puntos menos que un periodo anual antes. Madrid continda ocupan-
do la cabeza de las regiones de Espafia en ambos flujos de inversion
exterior.

Inversion exterior. Comunidad de Madrid

Del exterior % sobre Es pana® Al exterior % sobre Espafa

2008 239406 g82.7 14.781.8 384
2009 g.401.3 9.8 81356 40,3
2010 45379 384 21.308. 684
201 174827 719 F.E52.8 527
2]z 9.087.0 645 11.0'.'2.2 G551
2mas 8.876.0 533 17.596.2 G67.7
2014 111572 60,2 186155 385
2ms 10.966,7 522 235306 738
2016 11.588.0 46,8 295828 766
20$17 17.7225 66,8 305274 802
208 399254 85.3 g.0829 361

“Asignacl territoialmente.
Fuente: Secetaria ce Estado de Comercio. Inversién bruta ino ETVE), millenes de eurcs.
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4. DEMANDA

4.1. Consumo

El comercio al por menor (indice a precios constantes, INE) crecié  El comercio al por menor crecié en la
un 2,9% interanual en el conjunto de la Comunidad de Madrid en  region un 2,9% interanual en el primer
el primer trimestre del afio, aumentando en cinco décimas la varia- ”ime_Slre’ por encima del conjunto de
cién de un trimestre antes. En términos acumulados de los tltimos ~ FsPana-

doce meses, hasta marzo, crece un 1,7%, una variacién una décima

inferior a la de tres meses atras y 1,2 puntos, también inferior, res-

pecto de la de un afio antes.

El indice correspondiente al conjunto de Espania registra un ascen-
so interanual en este dltimo trimestre del 1,2%, una variacién siete
décimas inferior a la de un periodo antes. En términos anualizados
registra un ascenso del 0,6%, lo que supone dos décimas menos que
un trimestre antes y seis respecto de hace un ano. En este sentido,
la diferencia entre las variaciones de los indices anualizados de Ma-
drid y Espana aumenta en dos décimas en estos dltimos tres meses,
continuando la dindmica favorable al &mbito regional desde media-

dos de 2015.
indice de comercio al por menor
Precios constantes
(% variacion media anual)
g8
&
4

: 7

-4
-G
-8
-10
mar - 13 miar - 14 mar -15 mar - 16 mar - 17 mar .- 18 mar - 19
s 0 LN ] de M aclricd Ezpana
Fusnte: INE.

El empleo en las empresas dedicadas al comercio al por menor en
la Comunidad de Madrid crecié un 1,2% en el primer trimestre, tres
décimas menos que tres meses antes. En términos anualizados se
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La confianza de los consumidores ma-
drilefios se redujo en el primer trimes-
tre.
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reduce en una décima la tasa de un trimestre atras, quedando la tasa
media de marzo en el 1,5%, lo que por su parte supone una décima
mas respecto de un afio antes.

La ocupacién en el conjunto nacional registra un crecimiento in-
teranual ligeramente inferior al de Madrid en el primer trimestre,
situandose en el 1,1%, igual que tres meses antes. La tendencia se
mantiene estable en los tltimos meses, con una variacién del dato
anualizado de marzo del 1,0%, al mismo nivel tanto que en diciem-
bre como en comparacién con un afio atras. Se mantiene el diferen-
cial favorable a Madrid en la evolucién de la ocupacion anualizada,
que queda en cinco décimas, una décima més que hace un ano.

Indice de ocupacién en comercio al por menor
(%0 variacion media anual)

2 Comunicdad de Madrd E=pana
1
[}
-1
-2
-3
-4
e - 13 mar - 14 mar - 15 mar - 18 [0 mar - 18 e - 19
Fus=nte: INE.

La confianza de los consumidores madrilenos desciende ligeramen-
te en el primer trimestre del ano, segtin la Gltima Encuesta sobre
Consumo de la Ciudad de Madrid, situdndose en 40,4 puntos, siete
décimas por debajo de un trimestre antes. En comparacién inte-
ranual retrocede en 5,1 puntos, por tanto 2,6 puntos mas de lo que
descendi6 en el trimestre anterior. En términos medios anuales la
confianza se sitta en 41,8 puntos, lo que supone 1,3 puntos menos
que en el periodo inmediatamente anterior, continuando la tenden-
cia descendente iniciada en el tercer trimestre del pasado ano. En
Espania el indice de confianza del consumidor de marzo (elaborado
por el CIS) se redujo en 4,7 puntos respecto de un ano antes (indice
con valores de 0 a 200, mientras que el de Madrid oscila de 0 a 100).

indice de confianza del consumidor madrilefho
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1T13 1T1a 1T1s TG 1Ti7 T3 1T19

ftwalor del indiceentrs 0y 1000
Fusnt=s: Andlisis Socioscondmico (Ayuntamisnto de Madric)
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Por lo que se refiere a la cuestién de si el actual es un buen mo-
mento o no para la realizacién de grandes compras, son mayoria
los hogares que piensan que es desfavorable (51,9%), disminuyendo
esta opinién en 7,2 puntos respecto de hace tres meses pero aumen-
tando en 31,2 en comparaciéon con hace un ano. Son una minoria
(7,6%) los que piensan que si es un buen momento, lo que supone
10,8 puntos menos que un trimestre antes pero 0,7 més que hace un
ano. El restante 40,0% de los que opinan expresamente manifiesta
una opinién indiferente (17,5 puntos mas que en el cuarto trimestre
y 32,4 menos que un afio atras). El indice que resume estos valores
alcanza los 27,9 puntos, lo que supone 1,8 puntos menos que un
periodo antes y 15,3 que hace un ano. En términos medios anuales
este indice se sitda en 29,9 puntos, por tanto 3,9 puntos por debajo
del cuarto trimestre, frenando por tercer periodo consecutivo la an-
terior tendencia al alza.

Momento para hacer grandes compras
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La matriculacién de vehiculos en la Ciudad de Madrid en el primer
trimestre de este ano disminuyé un 4,0% en comparacién con el
mismo periodo de un ano antes. En computo de los tltimos doce
meses la variaciéon se sitda en el 0,1%, lo que supone 2,5 puntos
menos que tres meses antes y 1,4 puntos, también menos, que hace
un afo.

La matriculacién en el conjunto de la Comunidad de Madrid en el
primer trimestre registré un descenso interanual del 3,5%, dismi-
nucién 6,1 puntos menor que la de un trimestre antes. En cémputo
de los dltimos doce meses el crecimiento alcanza el 3,8%, por tanto
3,4 puntos menos que tres meses atras y 4,5 puntos, también menos,
que hace un ano.

En este apartado hay que tener en cuenta la influencia de los suce-
sivos planes de ayudas publicas para la adquisicién de vehiculos.
El dltimo es el Plan Moves (Programa de Incentivos a la Movilidad
Eficiente y Sostenible) para vehiculos alternativos, que entré en vi-
gor en febrero de este ano. Hay que tener en cuenta también la inci-
dencia que tiene el Impuesto sobre Vehiculos de Tracciéon Mecénica,
de 4mbito municipal, en el domicilio asignado a los mismos, lo que
hace que en la Ciudad se matriculen en estos momentos, en cémpu-
to anual, solo el 14,0% del total de la Comunidad.

Se redujo la matriculacion de vehiculos
en el primer trimestre, tanto en la Ciu-
dad como en el conjunto de la Comuni-

dad de Madrid.
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La produccién de bienes de equipo en
la regién se elevé un 4,7% en el primer
trimestre del ano.
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Matriculacién de vehiculos
(76 variacion media anual)
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Fusnt=: 3G Estadistica.

4.2. Inversion

La produccién de bienes de equipo en la Comunidad de Madrid cre-
ci6 un 4,7% interanual en el primer trimestre del afo, elevando en
1,3 puntos la variacién de tres meses antes. Por su parte, la varia-
ci6én media anual se situé en marzo en el 1,6%, una variacién 1,9
puntos mayor que la de tres meses atrasy 1,3 que la de hace un ano.

Por lo que se refiere al conjunto de Espana, la variacién interanual
del primer trimestre se situé en el 4,2%, lo que supone 3,1 puntos
maés que un trimestre antes. En términos medios anuales la varia-
cién se sittia en el 3,6%, nueve décimas por encima de tres meses
atras y 1,2 puntos, también por encima, respecto de hace un ano.
Hay que sefialar que el indice que se utiliza para Espana en este
apartado es el no corregido de efectos estacionales y de calendario,
con objeto de que sea comparable con el tinico que esta disponible
para la Comunidad de Madrid.

Produccidén de bienes de equipo
(tasa media anual en %)

s, (o U 22 Cle Madric s Ezpana
-135
Fusnt=: INE.
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4.3. Sector exterior

Las exportaciones de bienes han registrado un ligero crecimiento en
los tltimos tres meses, en menor medida que las importaciones. Las
ventas al exterior aumentaron un 1,4% interanual en el conjunto de
diciembre a febrero, mientras que las compras crecieron un 2,7%.
Las exportaciones redujeron en 5,6 puntos la variacién interanual
de tres meses antes, mientras que las importaciones la elevaron en
1,2 puntos.

En computo acumulado de doce meses las exportaciones registraron
una variacién del 1,0% hasta febrero, cuatro décimas por encima
de tres meses antes, mientras que las importaciones crecieron un
0,7%, cuatro décimas mas que el acumulado anual de noviembre.
La diferencia favorable a las ventas frente a las compras del exterior
en términos de variacién media anual se mantiene en 0,3 puntos en
estos tres meses y aumenta en 2,4 puntos en los tltimos doce.

Comercio exterior de bienes de la Comunidad de
Madrid
{saldo acumuladao y % variacidén media anual)

%’ Z 0
-7 feb.- 18 feb.-19
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-5 =50.000

Saklo acumulado fsscala deohal Exportaziones{sscala izgda.)

Importaciones {escala zgda.)

de= Comercio.

Fuents: Secretaria de Estaclo ¢

Las exportaciones de bienes sumaron 30.263,8 millones de euros en
el conjunto de los tltimos doce meses, volumen equivalente a 100,5
millones mas que tres meses antes, mientras que las importacio-
nes alcanzaron 61.746,1 millones, por tanto 403,5 millones también
mas que en el periodo anualizado anterior. Estas variaciones supo-
nen una elevacién del déficit comercial, que se sitiia en 31.482,2
millones de euros en cémputo anualizado, lo que supone 302,9 mi-
llones méas que tres meses antes. Este déficit se sitia un 0,5% por
encima del de hace un afo. Las exportaciones de bienes cubren en
el altimo periodo de referencia el 49,0% de las importaciones, mien-
tras que hace tres meses lo hacian el 49,2% y hace un ano el 48,9%.

Desde el punto de vista sectorial, el de bienes de equipo, el mayor en
volumen con el 36,8% de las exportaciones totales, redujo sus ventas
un 0,7% en términos anualizados, en menor medida que las semi-
manufacturas, las segundas en volumen, que lo hicieron un 3,7%.
Estos dos grupos suman en total el 62,7% de las exportaciones, por
tanto 1,9 puntos menos que hace un afio. Por su parte, las importa-

Las exportaciones de bienes crecieron
un 1,0% en media anual, al tiempo que
las importaciones lo hicieron un 0,7%.
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ciones de bienes de equipo, también el sector de mayor importancia
con un 34,4% del total, disminuyeron un 0,2%, mientras que las de
semimanufacturas, las segundas en orden de volumen, aumentaron
un 2,4%. Estos dos epigrafes de importaciones suman el 60,0% del
total, una décima mas que un ano antes.

El apartado que més aument6 las exportaciones fue el sector auto-
movil, un 19,0% en cémputo anual, seguido de los productos ener-
géticos con un 11,6%, mientras que el de materias primas fue el que
mas las disminuy6 con un 5,2%. El de alimentos es el grupo que més
aumenté las importaciones, un 11,7%, mientras que las materias
primas registraron el mayor descenso, un 12,2%.

GComercio exterior por sectores econémicos

Acumulado 12 meses* o var. anual
Export. Import. Salde Export. Import.

Alimentos 1628.3 49320 -3.3038 TA 1.7
Froductos erergeticos 2.285,4 24077 -122.3 118 -7.3
Materias primas 386,44 328,0 584 -5.2 -12.2
Semimanufacturas T.836.9 15.785.0 -7.948.0 -3,7 24
Eienes de equipo 21.280.3 -10.124 4 -0.7 -0,2
Sactor automdil 1. ] 49177 -2.924,2 19,0 -7.5
Eignes de consumo duradsro 540,86 1.929,7 -1.389.1 8.4 28
Manufacturas ce consumo 3.274.4 9.344 5 -6.070.1 -0.4 24
Otras mercancias 1.182,3 841.2 3411 0,2 -5,6
Total 302638 61.7461 -31.4822 1,0 0,7

Fugntz: Sscretaria de Estado de Comercio. Milknes de surce. *Febraro 2019,
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5. PRECIOS Y SALARIOS

La inflacién crecié en marzo un 1,6% en el conjunto de la Comuni-
dad de Madrid, una variaciéon anual dos décimas superior tanto a
la de tres meses antes como a la de hace un ano. Esta tasa se sitia
tres décimas por encima del conjunto de Espafia, una décima mas
de como lo hacia tres meses antes. Los productos energéticos son
los que mas han elevado su variacién interanual en marzo y los ali-
mentos elaborados los que menos. La inflacién media durante los
dltimos doce meses se situd en el 1,8%, tres décimas por encima de
un periodo anual antes y una respecto del conjunto nacional.

La inflacién subyacente se situ6é en marzo en el 0,7%, tres décimas
por debajo de diciembre y siete, también por debajo, respecto de un
afio antes. Este indicador se situaba el dltimo mes al mismo nivel
que en Espana. En media trimestral lo hacia en el 0,9%, una décima
por debajo de un trimestre atrds. Se mantiene por tanto una cierta
estabilidad de la inflacién subyacente en los tltimos afios en torno
al 1%, aunque con algunos altibajos como en este tltimo mes, situa-
cién similar a la del conjunto nacional.

IPC generaly subyacente
{tasa de variacion anual, %)
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Fuents: INE.

El IPC de marzo crecié un 1,6%, dos
décimas mas que tres meses antes, si-
tuandose tres décimas por encima del

de Espaiia.
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Transporte fue el grupo que mas au-
ment6 los precios en marzo, lo contra-
rio que el de ocio y cultura.
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La prevision de Funcas sobre evolucién del IPC en Espana, de refe-
rencia directa para Madrid, estima una inflacién general del 1,2%
como media en 2019, cinco décimas por tanto por debajo de la me-
dia del pasado ano. Segtn la evolucién prevista por este organis-
mo, la inflacién alcanzara su maximo precisamente en el préoximo
diciembre (1,7%), consecuencia de la disminucién registrada en ese
mismo mes del pasado afo. De la inflacién subyacente se espera
que se eleve en una décima respecto de 2018, por lo que se situaria
en el 1,0%, a pesar de una variacion del 1,8% de los precios de los
productos energéticos y del 2,2% de los alimentos no elaborados.

El mayor aumento de precios en marzo respecto de un afio antes
lo registré el apartado de transporte con una variacién del 4,2%, lo
que supone 3,8 puntos mas que en diciembre y 3,0 que un afio antes.
En sentido contrario se sitaa el grupo de ocio y cultura con una tasa
del -1,4%, que reduce en 1,7 puntos la de tres meses antes y en 2,5
la de hace un ano. En comparacién con el IPC de Espaiia, el mayor
diferencial positivo en diciembre se produce en el grupo de trans-
porte con 1,2 puntos, mientras que, la mayor diferencia negativa
tiene lugar en el apartado de hosteleria con -0,4 puntos.

Indice de Precios de Consumo (IPC). Grupos ECOICOP

Conmunidad de Madrid Diferencial
2019 A8 con Espania
mar feb ene dic mar mar-19
General 186 1,5 13 1.4 1.4 03
Alimentos 1.0 1.7 1.3 19 1.2 01
Bebid 11 1.1 1.2 1.4 1.8 01
f ] 1.0 0.9 0g 1.0 0.8 01
a, agua, electricidad. .. 21 1,3 25 29 18 [IN1]
Mughkles, articulkos del hagar... (IR 1.0 05 0.2 0a 0.2
Sanidac 1.0 1.3 1.0 0.7 0.2 01
Tranaports 4.2 29 0.7 04 1.2 1.2
Comunicacionss 18 1.8 29 26 24 04
Ceioy cultura -1.4 1.3 -0.3 0.3 11 0.2
Enszsharza 16 1.7 1.7 1.7 0.7 0g
Restaurantzs y hoteles 14 1.9 1.5 18 25 -0.4
Ctros bisnes v servicios 1.9 1.9 1.8 1.4 0.5 0.4

Fusnte: IME. Tasa inkranual sn %.

En cuanto a los grupos especiales, el mayor incremento anual en di-
ciembre corresponde a los productos energéticos con una variacién
del 7,4%, equivalente a 4,7 puntos mas que en diciembre y 6,0 que
en marzo de un afio antes. En sentido contrario se sittian los bienes
industriales duraderos con una variacién del -0,6%, reduciendo en
una décima tanto la de tres meses antes como la de marzo del pasa-
do ano. La mayor diferencia positiva con la evolucién en el conjun-
to de Espana se observa en los productos energéticos (1,8 puntos),
mientras que la menor corresponde a los grupos de alimentos ela-
borados (-0,2 puntos).

Indice de Precios de Consumo (IPC). Grupos especiales

Comunidad < Madrid Diferencid
2019 2018 con Espana
mar fals ane dc mar mar-18
General 16 1.5 13 14 14 03
Alimentos con elabor., bebidas y tab. 0z 02 03 05 15 -0.2
Alimentos sinelabomcion 27 42 21 45 09 o7
Productos energzticos T4 4.4 25 2,7 1.4 1.2
Eienes industriakes duraderos 05 -05 -0E -05 -05 -0
Eienes industriaks no duradercs 2.9 205 1.6 1.7 1.0 1.0
Sarvicios 12 1.3 15 15 2.0 01
Subyacents 0.7 0.2 1.0 1.0 1.4 0.0

Fuenta: IME. Tasa interanual en %.
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Los precios industriales regionales a su salida de fabrica (Indice  Los precios industriales de la Comuni-
de Precios Industriales, IPRI-INE) crecieron un 3,6% en media del = dad de Madrid crecieron un 3,6% inte-
primer trimestre, lo que supone dos décimas menos que en el ante- ~ ranual en el primer trimestre, dos déci-
rior. La tasa interanual de marzo (3,6%) se sitiia cinco décimas por  1as Ienos que en el anterior,

debajo de la de diciembre y cuatro puntos, en este caso por encima,

de la del mismo mes de hace un afio. En términos medios anuales, el

dato de marzo (3,3%) es 1,1 puntos superior al de tres meses antes,

reforzando la dindmica ascendente del trimestre anterior.

El diferencial con el conjunto de Espana siguié siendo positivo en
el primer trimestre, evolucionando de siete décimas en media del
cuarto trimestre a 1,7 puntos en el primero de este afio. En términos
medios anuales el diferencial se situaba en -0,8 puntos en diciem-
bre, si bien en marzo esta diferencia quedaba en cero, consecuencia
de un mayor aumento ininterrumpido de estos precios en la Comu-
nidad de Madrid que en Espafia desde noviembre del pasado ano.

IPRI en la Comunidad de Madrid
{ % variacion media anual)

4
2
[Nl
-2
Difernzial con Eaparia s EE|
-4
mar-13 mar.-14 mar .- 15 mar .- 16 mar - 17 mar - 18 mar - 19
Fusnts: INE.

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid, El precio medio de la vivienda libre
medido a través del valor medio de tasacidn, se ha elevado en el pri-  registré una variacion interanual del
mer trimestre de 2019 un 10,8% en comparacién con un afio antes,  10,8% en el primer trimestre, hasta los
segtin los tltimos datos publicados por el Ministerio de Fomento. 3:239,6 euros.

Esta variacion interanual es 2,3 puntos mayor que la del tltimo tri-

mestre del pasado afio y supone un precio medio del metro cuadra-

do de 3.239,6 euros. El crecimiento es mayor que el registrado tanto

en el conjunto de Espana (variacién del 4,4%, 1.636,3 euros) como

en la Comunidad de Madrid (variacion del 8,3%, 2.612,7 euros).

Hay que tener en cuenta que los precios en la Ciudad siguen expe-

rimentando un descenso del 16,7% en términos nominales desde el

primer trimestre de 2007, momento en que alcanzé su maximo, re-

troceso que es superior en Espana (-19,2%) e inferior en el conjunto

de la Comunidad de Madrid (-13,0%).

En términos medios anuales la Ciudad de Madrid registra en el pri-
mer trimestre un incremento del 10,3%, lo que supone una décima
mas mas que un trimestre antes y 2,9 puntos que un ano antes. Este
ascenso solo llega al 3,8% en Espania y al 8,6% en la Comunidad de
Madrid.
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El coste laboral de la regién se elevé un
1,9% interanual en el ultimo trimestre
de 2018, un punto méas que a nivel na-
cional.
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Precio de la vivienda libre por m2
(var. media anual en %)
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Fuents: Ministerio de Fomento.

El precio de la vivienda de menor antigiiedad (hasta cinco anos)
aumentd en el primer trimestre un 8,0% en términos interanuales,
lo que supone un precio por metro cuadrado de 3.476,2 euros. Esta
elevacion es superior a la registrada tanto en Espana (variacion del
4,1% y precio medio de 1.869,1 euros) como en la Comunidad de
Madrid (variacién del 6,2%, precio de 2.828,4 euros).

Por su parte, el precio medio de la vivienda de mas de cinco anos
de antigiiedad ha aumentado un 10,8% interanual, hasta los 3.232,8
euros por metro cuadrado. Este ascenso es superior al de Espana
(variacion del 4,4%, 1.628,7 euros) y al del conjunto de la Comuni-
dad de Madrid (variacién del 8,3%, 2.606,8 euros).

El coste laboral por trabajador en la Comunidad de Madrid creci6
un 1,9% interanual en el cuarto trimestre de 2018, lo que supone
una variacién una décima superior a la del tercer trimestre de ese
mismo ano. En términos medios anuales la variacién se sittia en el
1,3%, cuatro décimas por encima del trimestre anterior y 1,4 pun-
tos en comparacién con un afo antes, en una dindmica claramente
ascendente.

En Espafia los costes laborales se han elevado un 0,9% interanual en
el cuarto trimestre del pasado ano, reduciendo en un punto la tasa
de variacién del trimestre anterior. En términos medios anuales la
variacion es del 1,0%, igual que la de un trimestre antes. De esta
manera, la evoluciéon media anual de los costes laborales de Espana
deja de estar por encima de la Comunidad de Madrid, después de
haberlo estado haciendo durante nueve trimestres consecutivos.
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Coste laboral por trabajador
(var. media anual en %)
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Fuents: INE.

El coste laboral se situé en Madrid en 3.043,8 euros por mes en me-
dia anual, un 18,3% superior a la media de Espana, un diferencial
cuatro décimas superior al de hace un ano. El tnico crecimiento
medio interanual en la regién tiene lugar en Servicios, con una va-
riacién del 1,7%, mientras que en Industria disminuye un 0,4% y
en Construccion un 0,6%. El coste medio en Industria se sittia un
25,9% por encima de la media, lo que supone 2,2 puntos menos que
un ano atras.
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La poblacién activa crecié un 1,8% en
el primer trimestre respecto de un ano
antes, segin la EPA de ese periodo. La
tasa de actividad se reduce al 60,8%.
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6. MERCADO DE TRABAJO

6.1. La poblacion activa

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid aumenté en
el primer trimestre un 1,8% en términos interanuales, segin la EPA
elaborada por el INE, crecimiento que supone 28.400 personas mas
en disposicién de trabajar que en el mismo periodo del pasado afio.
Este aumento interanual es el octavo consecutivo y reduce en tres
décimas la variacién interanual del Gltimo trimestre del pasado afio.
La poblacién de 16 y mas anos registra un crecimiento del 2,2%
interanual en el trimestre (57.700 personas), lo que ha propiciado
el crecimiento de la poblacién activa. Resultado de todo ello, la po-
blacién inactiva aumenta en 29.300 personas en el tltimo afo, una
variacion del 2,9%.

El mayor aumento de la poblacién de 16 y mas edad que el de la
incorporada a la actividad tiene como consecuencia que la tasa de
actividad se reduzca al 60,8%, tres décimas por debajo de hace un
afo, frenando por segundo trimestre consecutivo la dindmica de
crecimiento de periodos anteriores. La tasa de actividad de este
primer trimestre es 1,9 puntos menor que la de la Comunidad de
Madrid (62,7%) y 2,4 puntos mayor que la de Espana (58,4%). Las
tasas de actividad regional y nacional han experimentado respecti-
vas reducciones de seis y una décimas.

La actividad ha aumentado en mayor medida entre las mujeres que
entre los hombres. De esta manera, si la poblacién activa femenina
ha crecido un 2,6% respecto del primer trimestre de 2018, la mas-
culina lo ha hecho solo un 1,0%. No obstante, la tasa de actividad de
las mujeres se situé en el 56,8%, nueve décimas por debajo de la de
un ano antes, mientras que la de los hombres lo hizo en el 65,4%, en
este caso 1,7 puntos también por debajo. La tradicional diferencia
entre ambas tasas de actividad ha disminuido significativamente en
el ultimo afio, ya que si la de los hombres era 11,2 puntos superior
hace un afo, en este dltimo trimestre la distancia se ha reducido
hasta los 8,7 puntos.
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Activos en la Ciudad de Madrid (EPA

201¢ 2018 2018* 2018
1T 47 aT 2T iT iT 4T 3T 2T AT
Activos (miles) 16303 16019 1.630,1 161331619 18 21 28 25 31
Hombres 19,4 8115 ®e8z2 822 B11s 1.0 18 06 17 22
Mujeres 811.0 7905 B39 BO12 TA0S 26 27 52 34 441
Tasa de actividad (%) 608 61,1 612 6,2 61,1 -03 -02 01 03 08
Homkbres 65,4 G671 G54 67,3 671 1,7 -02 11 07 09
Mujeres 56,8 559 5648 560 539 09 -01 11 00 08

*“Tasa de varniac ion inkEranualen % para Actives y en puntos porc entuales para tasas de actividad.
Fusnie: 55 Estadistica {datos EPA-INE)

6.2. El empleo

Los ocupados con residencia en la Ciudad crecieron un 3,0% inte-
ranual en el primer trimestre, segiin la EPA. Este crecimiento supo-
ne 42.500 empleados mas, pero reduce en cuatro décimas la varia-
cién de un trimestre antes. El nivel de ocupacién alcanza 1.440.200
personas, lo que, por otra parte, supone 4.100 menos en compa-
racién trimestral. El crecimiento de la ocupacion es dos décimas
superior al de la Comunidad de Madrid (2,8%) pero inferior en otras
dos al del conjunto nacional (3,4%).

Los asalariados suponen en este tltimo trimestre 1.290.400 traba-
jadores, lo que equivale a un aumento del 4,0% respecto de hace un
ano, una variacién dos décimas inferior a la de un trimestre antes.
Los asalariados del sector publico se reducen un 2,0% mientras que
los del privado crecen un 5,4%. Por su parte, el nimero de empresa-
rios ha disminuido un 2,7% en los doce tltimos meses, lo que reduce
en 1,8 puntos la variacién interanual del trimestre pasado.

Por lo que respecta a la situacién de los asalariados segtn tipo de
contrato, los de duracién indefinida se han elevado en el dltimo ano
un 3,7%, mientras que los temporales lo han hecho en mayor me-
dida, un 5,4%. Los asalariados que cuentan con un contrato inde-
finido representan de esta manera el 79,8% del total, tres décimas
menos que un ano antes. Ese mismo porcentaje se sittia en el 80,6%
en el caso del conjunto regional y en el 74,1% en el de Esparia.

En cuanto a la ocupacién segtin sector de actividad, los trabajadores
en Industria aumentaron en el Gltimo ano un 10,1%, lo que supone
una variacién 18,2 puntos por encima del trimestre anterior. Por su
parte, los empleados en Construccién crecieron un 14,1%, equiva-
lente a 7,4 puntos menos que en el cuarto trimestre del pasado ano.
En cuanto al sector Servicios, el empleo aumenta un 1,8% respecto
de hace un ano, es decir, 1,5 puntos menos que un periodo antes,
por lo que en estos momentos representa el 87,7% del total, 1,1 pun-
tos por debajo de hace un ano.
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La afiliacién a la Seguridad Social cre-
ci6 un 4,5% interanual en marzo, por
encima del conjunto de Espana.
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Ocupados en la Ciudad de Madrid (EPA

2019 218 219 2018°
1T 4T 3T 2T T 1T 4T 3T 2T 1T
Ocupados (miles) 1.440,2 1.397,7 1.430,0 14272 1.3077 30 34 1,7 34 39
Asalariados 1200,4 12950 1.2796 12796 1.2407 40 42 24 43 4.4
Inclefiniclos 1.0301 1.02331.02301.0216 9938 37 08 19 23 1.8
Temporalzs 2a0.3 271,7 2566 2580 2489 54 208 4.4 132 160
Incustria 99,6 ans 965 86,8 aos 101 -81 71 -30 5A
Construccior 76,2 GE,8 784 745 B6,8 141 215138 280 355
Senicios 12625 1.24051.2538 1265512405 18 33 07 28 27
Asdarizacion (%) 89,6 897 895 897 888 08 07 06 08 03
Temporalidad | %) 20,2 210 204 202 199 03 29 04 16 20

*Taeade variacion inkeranualen % para Ocupados v en puntce porcentuales para las ratics.
Fuenie: 35 Estadistica (datos EPA-INE)

El niimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Ciu-
dad de Madrid a finales del primer trimestre eran 2.004.067, una
cifra un 4,5% superior a la del mismo periodo de un ano antes y la
mas alta de la serie. Esta variacién es tres décimas superior a la del
anterior trimestre y también tres que la registrada en la Comuni-
dad de Madrid (4,2%) y 1,5 puntos respecto del conjunto de Esparia
(3,0%).

Afiliados a la Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid

Afiliaclos (zzcala dehal) s ariazion intsranual (%46 escalaizogdal
5 S000.000
4 1.900.000
3 1.800.000
2 1.700.000
1 1.600.000
0 1.500.000
mar - 14 mar - 15 mar - 16 mar - 17 mar - 18 mar - 19
Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

El mayor ascenso interanual del namero de afiliados ha tenido lugar
en Construccién, con un incremento del 5,8%, siete décimas por
encima de un trimestre antes. Dentro de este sector, la construcciéon
de edificios crece un 8,2%, la ingenieria civil un 5,9% y las acti-
vidades de construccién especializada un 4,1%. Servicios registra
un aumento del 4,6%, una tasa dos décimas superior a la de un
trimestre atrds. De las ramas con mayor afiliacién en este tGltimo
sector, el crecimiento méas alto se produce en Administracién pu-
blica (10,1%), mientras que el menor en Actividades de los hogares
(-2,1%). Por su parte, Industria registra un descenso del 0,2%, una
caida seis décimas menor que la de un trimestre antes.
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neEr oc sep mn neEr nmar dic sep N nEr
1855 1832 1708 1750 1600 158 136 28 14 34
73008 73677 fMA2 FLA87 T4 -02 -08 -06 12 03
5 460 B A7 83835 0 80J78 58 51 53 &0 49
1842746 18367 1707102 1FB2370 1761820 46 44 44 54 42

nenor 152 359 168055 153095 154385 452780 01 -04 47 20 29
14 339 126518 123437 124286 1248 45 43 &7 &7 46
lublica 124 705 124413 119230 415789 1133216 101 128 86 948 &7
as 119165 M7.860 1155844 111843 114525 44 33 40 53 486
anas 114519 1146658 1139M 111767 110452 40 ar 35 44 34
asultona, ... 2473 a0ars &TOf4 88209 S4822 &7 85 75 91 86
5 hogaes &7 195 a7T485 &7THE3 85934 &H0S5 20 16 132 -10 13
izs v jardin. 84030 379 S50 82878 S2006 25 18 21 52 45
TEAyor 79245 T4z s00M@ TRBET 7823 12 11 31 37 25
ke oficina 64 878 &5.488 64 525 G2oMG 0082 &80 55 88 151 120

TE2RERE  TTOO TEEA4T  TE3405  T42050 00 52 47 48 38

2004066 1904578 1957730 1043451 148447 45 42 42 52 40
kEl&yuntmieno do Mad i [dates MTMSS). “Tasa de varic n imleranumlan %,

6.3. El desempleo

El ntimero de parados descendié un 6,9% en comparacién con un
ano antes, segiin la EPA del primer trimestre, una décima mas de
lo que hizo un trimestre antes. Este descenso interanual es inferior
tanto al del conjunto de Espana (-11,6%) como al de la propia Co-
munidad de Madrid (-11,9%). La tasa de paro se reduce en un pun-
to respecto de hace un ano, hasta el 11,7%, quedando situada tres
puntos por debajo del conjunto nacional (14,4%) y en el mismo nivel
que el regional.

El descenso interanual del paro ha afectado en mayor medida a los
hombres, entre los que ha retrocedido un 12,3%, que a las mujeres,
quienes lo han hecho un 1,2%. La tasa de paro masculina se sitiia en
el 11,3%, por tanto 1,7 puntos por debajo de hace un ano, mientras
que la de las mujeres lo hace en el 12,1%, cinco décimas también
por debajo.

Paro en la Ciudad de Madrid (EPA

2019 2018 2019 20138
1T 4T aT 2T 1T 1T 4T 3T 2T 1T
Parados (miles) 190,1 1855 2001 1881 2042 -89 -68 11,3 -39 -22
Hamlbore s 924 20,3 97,3 939 1053 123 -7.8 27 105 01
Mujeres 97,8 95,2 1028 922 990 1.2 -58 209 39 42
Tasa de paro (%) 11.7 11.4 123 11,5 127 -11 -1,1 09 -08 -07

Hambrea 1.3 11,1 11,9 1.6 130 17 11 03 46 03
IMujeres 121 11.7 126 11.5 125 -05 1116 01 17

“Tasa de varacion ineranual en % para Parados v en puntcs porc entua ks para tasas de paro.
Fusnts: 35 Estadistica (datos EPA-INE)

El niimero de parados madrilefios registrados en el Servicio Publi-
co de Empleo Estatal (SEPE) en marzo ascendia a 167.672, lo que
supone 11.734 menos que hace un ano. Esta variacién equivale a un
descenso interanual del 6,5%, por tanto 1,4 puntos menor que el de
tres meses atrds. La variacion interanual de marzo es menos negati-
va que en el conjunto de la Comunidad de Madrid (-6,9%) pero mas
que en Espana (-4,9%).

El ntiimero de parados se ha reducido
un 6,9% interanual en el primer trimes-
tre de acuerdo con la EPA, bajando la
tasa de paro al 11,7%.

El paro registrado descendié en marzo
un 6,5% en términos interanuales, un
descenso 1,4 puntos menor que el de
tres meses antes.
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Parados registrados en la Ciudad de Madrid

950,000 12
240,000 b
S00.000 4
200,000 i}
180,000 -4
160,000 -8
140,000 12
mar-13 mar .- 14 mar .- 15 mar .- 16 mar .- 17 mar .- 18 mar.-19
Parados iescalaizgda,) sssss=iiariacion interanual (=n %6, escala cdehal)
Fuents: 3G Estadistica Ayuntamisnto de Madrid (datos SEFE)

La variacion media de los tltimos doce meses refleja una bajada del
7,4%, un retroceso dos décimas mayor que el de diciembre, lo que
eleva ligeramente el ritmo descendente del paro en media anual.
En el conjunto de Espaiia los parados disminuyen un 5,9% en estos
mismos términos, una variacion seis décimas menos negativa que la
de tres meses antes.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

2018 2019 2018* 2018*
media mar feb ene media mar feb ene
Parados 170,408 167672 167880 165.911 12 65 T3 -1.7
Homibres 70,229 TIg3Z TIielg 73029 0 -9.3 -a.0 -9.7 10,2
Mujeres 95,181 G4.040 ©3974 92882 586 -45 -3 -LE
16-24 afos 12,598 12800 12531 11.837 -36 -51 -58 -5:<
) 114,865 111.236 112132 111.214 -9.8 -a.0 -85 -89
Shancsymas 42946 43636 43217 42860 186 -0z 14 -22

“Variacion interanual =n %

Fuents: 35 Estadisticaidabs MESS)

El paro retrocedi6é en marzo en mayor medida entre los hombres,
con una reduccién interanual del 9,0%, que entre las mujeres, entre
las que lo hizo un 4,5%, desacelerando los primeros la disminucién
en un punto respecto de diciembre y las segundas en 1,7. Los hom-
bres en paro alcanzaron la cifra de 73.632, mientras que las mujeres
en esta situacién sumaron 94.040, lo que implica que la participa-
cién femenina sobre el total suponga en estos momentos el 56,1%
del total, 1,2 puntos mas que hace un afio. La dinamica desfavorable
al paro femenino en términos de variacién anual se mantiene ininte-
rrumpidamente desde julio de 2013.

En el tramo de 16 a 24 anos el niimero de parados ha disminuido
un 5,1% en marzo en términos interanuales, lo que representa un
descenso una décima superior al de diciembre. Los parados de estas
edades suponen el 7,6% del total, una décima més que hace un afio.
Por su parte, en el segmento de 25 a 54 anos el paro ha descendido
un 9,0%, lo que supone un retroceso 1,3 puntos menor que tres me-
ses atras. Los de mayor edad se han reducido un 0,2%, por tanto dos
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puntos menos que hace tres meses, por lo que suponen el 26,0% del
total, a su vez 1,6 puntos mas que en marzo del pasado afno.

El sector Servicios, con una disminucién del 5,8%, registra el me-
nor descenso interanual, reduciendo en 1,9 puntos la bajada de tres
meses antes. Los mayores descensos en este sector se registran en
Actividades profesionales, cientificas y técnicas, Informacién y co-
municaciones y Educacion, con descensos interanuales del 9,8%,
del 8,4% y del 7,7%, respectivamente. En sentido contrario se co-
loca Administracién publica con un aumento del 6,9%, tnica ac-
tividad que eleva su nimero, seguida de Actividades sanitarias y
de servicios sociales con una disminucion del 1,3%. Por su parte,
Industria desciende un 11,2% en el dltimo ano, un punto menos
que en diciembre, y Construccién un 15,3%, por tanto 1,3 puntos
también menos que tres meses atras. Los que no contaban con un
empleo anterior disminuyen un 1,0%, lo que equivale a un descenso
1,2 puntos mayor que el de tres meses antes.

El 40,2% de los parados registrados cobraba la prestacién de des-  El nimero de parados que cobraban la
empleo en media de los tres tltimos meses, lo que supone ocho dé-  prestacién de desempleo en el primer
cimas méas que un ano antes. El ntimero de perceptores de la pres-  trimestre suponian ocho décimas mas
tacién era de 67.216 en media del primer trimestre, un 5,3% menos ~ 9u¢ hace un afo.

que un afio antes, mientras que los no perceptores sumaban 99.939,

un 8,4% también menos que un afio atrés.

En cuanto al tiempo de permanencia en los registros del paro, en el
primer trimestre del afo el 39,7% de los parados llevaba mas de un
ano en esta situacién, un punto menos que hace un afio, reduciéndo-
se su participacién de en 1,7 puntos a lo largo de estos tres tltimos
meses. El nimero de parados de larga duracidn se situaba en 66.440
en media del trimestre, lo que supone un 9,3% menos que un afo
antes, mientras que el resto de desempleados totalizaba 100.714, un
5,7% también menos que hace un afio.

Parados. Prestaciones y duracién
(% sobre el total)
Perceptores de prestaciones ®Parados larga duracién
50
45

40

20

25

20
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)
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