RESUMEN EJECUTIVO

Analisis de coyuntura de la
Ciudad de Madrid

1.1. Entorno y perspectivas
economicas

La actividad econémica mundial estd dando muestras de un cierto
fortalecimiento respecto del pasado afio, seglin se pone de mani-
fiesto en el dltimo informe del Fondo Monetario Internacional, si
bien todavia se encuentra en niveles por debajo de antes de la cri-
sis. En este contexto, el conjunto de economias emergentes y en
desarrollo continuarédn creciendo netamente por encima de la me-
dia mundial, si bien también lejos de las tasas previas a la crisis.

La eurozona mejoré sus tasas de crecimiento a lo largo de 2013,
dindmica que ha continuado en el primer trimestre de 2014. Si el
pasado afio cerré con solo una ligera mejoria sobre el afio ante-
rior, ya en el cuarto trimestre alcanzé un crecimiento positivo del
0,5% interanual, tasa que casi dobla en el primero del afio. Alema-
nia, con un crecimiento interanual del 2,3% en el trimestre, volvid
a liderar al grupo de las mayores economias del euro, con Francia
y Espafia por detrés.

La evolucién de la economia espariola también se encuentra en
una fase ascendente, en linea con su entorno europeo. Incluso, a
diferencia de un trimestre antes, en el primero del afio la varia-
cién intertrimestral del PIB espanol supera en dos décimas al con-
junto de los paises de la eurozona, aunque en comparacién inter-
anual se queda atin cuatro por debajo.

La Comunidad de Madrid registré tasas de crecimiento interanua-
les negativas del PIB durante los tres primeros trimestres de 2013,
lo que cambi6 en el dltimo de ese afo y que se ha confirmado en
el primero del actual. Segtn estos datos, provenientes del Instituto
de Estadistica de la Comunidad de Madrid, el crecimiento del PIB
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en el primer trimestre de 2014 habria sido del 1,0%,

Segun las previsiones del Instituto L.R. Klein-Centro Stone, co-
rrespondientes a junio de 2014, el PIB de la Ciudad de Madrid
creceria un 1,4% en 2014 y un 2,7% en 2015, lo que supone elevar
en dos y una décima, respectivamente las previsiones de diciem-
bre del pasado ano. Esta tltimas incorporan las de 2016, que su-
perarian en una décima a las de 2015. Estas previsiones supera-
rian en una, cinco y tres décimas, respectivamente, las estimacio-
nes realizadas por la misma institucién para el conjunto de Espa-

na.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de M adrid (%)

2014 2015 2016
Froducte Interior Bruto 1.4 2.7 2.8
Energia 3.2 4.2 0.8
[rcdustria 2.5 3.0 21
Construccidan -2.2 0.6 4.8
Servicios de mercado 1.7 3.1 3.0
Servicios de no mercado 1.5 1.9 1.9
Fuentz Instituto LR Klein- Centro Stone para Ayuntamiento de Madricl junio 207 4

1.2. Actividades productivas

INDUSTRIA

En los tltimos tres meses, hasta febrero de 2014, la produccién
industrial (Indice de Produccién Industrial, INE) del conjunto de
la Comunidad de Madrid ha experimentado un cierto empeora-
miento, con una variacion interanual media en el trimestre del -
1,6% frente al 0,4% de un trimestre antes. En términos anualiza-
dos, la variacién en febrero se sitiia en el -2,5%, empeorando en
un punto el resultado de tres meses antes. En comparacién con el
conjunto de Espana, la produccién industrial de Madrid ofrece un
peor resultado en los tltimos tres meses, pues a nivel nacional la
variacién interanual media trimestral es del 2,4%, cuatro puntos
superior a la regional.

Por su parte, la afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social en
las empresas industriales de la Ciudad de Madrid aument6 un
1,7% en marzo de 2014 respecto del mismo periodo de 2013, as-
cendiendo a un total de 75.659 afiliados, casi 1.300 trabajadores
mas que hace un ano.
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indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)
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CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

Las licencias urbanisticas han registrado una significativa desace-
leracién en su caida en los tltimos tres meses, de manera que en
mayo de 2014 la tasa media anual se situaba ya en positivo, alcan-
zando el 1,4%. Este repunte en la tendencia de los tltimos meses
se debe al comportamiento de abril y, especialmente, mayo, mes
este tltimo en el que casi se multiplicé por ocho el niimero de li-
cencias en comparacion con igual mes de un ano antes.

Las licencias para edificacion de vivienda libre han experimenta-
do, en términos medios anuales, un ascenso interanual, al conta-
rio que las protegidas. Sendas tipologias han experimentado, en
practicamente todos los meses de 2013, importantes descensos, si
bien en mayo se observa una recuperacién en ambas.

SERVICIOS
Sistema Financiero

El ntimero de oficinas bancarias operando en la Ciudad de Madrid
disminuyé en el primer trimestre de 2014 un 9,2% en términos
interanuales, registrando una ligera desaceleraciéon en su caida.
Un descenso algo mayor han experimentado las oficinas del con-
junto de la Comunidad de Madrid, un 10,0%, y de Espana, un
10,8%.

Los depésitos en entidades financieras de la Comunidad de Ma-
drid crecieron en el primer trimestre, aunque de manera desacele-
rada. En los dltimos doce meses, los depdsitos crecieron un 4,4%
en Madrid, mientras que en Espafia lo hicieron un 3,7%, represen-
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tando los primeros el 28,1% del total.

Diferente dindmica ha seguido el crédito, pues en el primer tri-
mestre disminuyé un 4,0% interanual en la Comunidad de Ma-
drid, 3,1 puntos menos que en el conjunto nacional. En marzo, el
volumen total de crédito de la Comunidad de Madrid alcanzé los
361,0 mil millones de euros, el 26,0% del total de Espana.

Turismo

El segundo trimestre de 2014 confirma la recuperacién de la de-
manda turistica en la Ciudad de Madrid. Si en 2013 tanto los via-
jeros como las pernoctaciones registraron significativas caidas,
especialmente en la primera parte del ano, este segundo trimestre
registra crecimientos interanuales del 11,1% y 14,1%, respectiva-
mente, crecimientos que se suman a los alcanzados en los tres pri-
meros meses del ano. En este periodo trimestral, el turismo nacio-
nal ha vuelto a tener un mejor comportamiento que el no residen-
te tanto en viajeros como en pernoctaciones, diferencias que en
junio se agrandaron.

Estados Unidos y Alemania son los paises que més han visto au-
mentar sus pernoctaciones en el dltimo trimestre, con crecimien-
tos interanuales por encima del 20%, seguidos de Portugal, por
encima del 15%. En sentido contrario se sitian Japén y Paises
Bajos, los tinicos paises entre los principales origenes que retroce-
den. Respecto del turismo nacional, los mayores crecimientos se
originaron en Cantabria y Castilla-La Mancha, con variaciones
interanuales cercanas al 40%.

La oferta hotelera de la Ciudad se reducido en los tltimos tres me-
ses en relaciéon con un afio antes. Por su parte, la ocupacién de los
establecimientos hoteleros se elevd, tanto la referida a las plazas
como a las habitaciones. El grado de ocupacién por plazas se si-
tué en el 60,1%, 7,4 puntos por encima de un ano antes, mientras
que el de habitaciones lo hizo en el 71,2%, 5,8 puntos mas que
doce meses antes.

Transporte

El ntmero de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas crecié
en el segundo trimestre de 2014 un 5,5% en comparacién con el
mismo periodo del pasado ano. Esta variacién supone 4,9 puntos
mas de lo que lo hizo un trimestre antes. En este tltimo periodo
trimestral los pasajeros internacionales han alcanzado un aumen-
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to del 7,4%, mientras que los nacionales solo del 1,2%, de manera
que sendas variaciones se enmarcan en el positivo cambio de ten-
dencia de los dltimos meses.

Pernoctaciones en hoteles de la Ciudad
(tasa interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

Los pasajeros que usaron el transporte publico de la Ciudad han
disminuido en el dltimo trimestre. El realizado en autobuses mu-
nicipales de la EMT aument6 un 0,3% interanual, 1,2 puntos me-
nos que tres meses antes, mientras que los del Metro disminuye-
ron un 1,6% en el periodo, empeorando en 1,9 puntos el nimero
registrado en el trimestre anterior. Por su parte, los viajeros de
Cercanias-Renfe aumentaron un 1,6%, 2,5 puntos menos que hace
tres meses.

1.3. Dinamica empresarial

Las sociedades creadas en el primer trimestre fueron 12.735, un
11,3% mas que en el mismo de 2013, lo que supone 4,5 puntos
mas que un trimestre antes. Por su parte, las empresas disueltas
totalizaron 4.379, lo que equivale a un crecimiento interanual del
25,0%, 1,2 puntos por debajo de tres meses antes.

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid mejora de nuevo en
el tercer trimestre de 2014, de acuerdo con los datos facilitados
por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Este indicador re-
fleja un aumento de 4,3 puntos en el trimestre, siendo la diferen-
cia entre las opiniones positivas y las negativas de -10,6 puntos.
En términos interanuales la variacién es mayor, de 13,6 puntos.
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Esta ultima diferencia es 3,8 puntos superior a la del segundo tri-
mestre, reforzando el cambio de tendencia observado en el prime-
ro de este ano.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% vanacion media anual)
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Fuente: Asna.

1.4. Demanda

El comercio minorista, medido por el indice general del comercio
al por menor para la Comunidad de Madrid, registré en los ulti-
mos tres meses (hasta mayo de 2014) un retroceso del 0,5% inter-
anual, mejorando en 2,1 puntos la de un periodo trimestral antes.

Por su parte, el Indice de Confianza del Consumidor de la Ciudad
de Madrid volvié a aumentar en el segundo trimestre de 2014 por
cuarto consecutivo, alcanzando los 34,1 puntos, 4,2 més que un
trimestre antes y doce que hace un afo, posicionandose de esta
manera en niveles medios anuales similares a los del tercer tri-
mestre de 2010.

La matriculaciéon de vehiculos a motor en la Ciudad de Madrid
continué creciendo en el segundo trimestre, registrandose un
11,1% mas de vehiculos que un ano antes y con diferencias en ca-
da uno de los meses, correspondiendo el mayor aumento a mayo
(16,2%). Decisivos en esta evolucion siguen siendo los sucesivos
planes PIVE, con un sexto que entré en vigor a finales de junio.

La inversiéon en bienes de equipo mantiene un comportamiento

similar al de la produccién industrial en su conjunto, observando-
se una cierta estabilidad en su tendencia de los tltimos meses, li-
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geramente negativa en media anual. En el conjunto de los tltimos
tres meses (hasta mayo de 2014) la variacién interanual crecié un
1,9%, mejorando en 7,4 puntos el dato de tres meses antes.

indice de confianza del consumidor madrilefio
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Fuente: Andlisis Soc ioecondmico (Ay untarmisrto de Madric)

El comercio exterior de bienes de la Comunidad de Madrid ha
registrado en mayo la primera variacién interanual negativa de
sus exportaciones en computo anual, lo que no ocurria desde julio
de 2010. Esta tltima variacién se situé en el -2,5%, lo que supone
8,6 puntos menos que la de tres meses antes. Diferente comporta-
miento han tenido las importaciones, que si bien en mayo dismi-
nuyeron un 2,4%, esta variacién es 2,4 puntos superior a la de fe-
brero, lo que refleja una tendencia alcista, en contraposicién a la
de las exportaciones.

1.5. Precios y salarios

Los precios de consumo en junio situaron su tasa de variacién
anual en el 0,0%, tres décimas por encima de tres meses antes y
1,9 por debajo de hace un ano, observandose una gran estabilidad
en torno a este ultimo valor en los Gltimos meses. La débil deman-
da de consumo afecta al mantenimiento de estos nulos niveles de
inflacién. Por otro lado, el comportamiento de los precios en la
regién es muy similar al que ha seguido el conjunto nacional, tan
solo una décima por debajo en el caso de Madrid, fruto también
de una demanda que se viene comportando de manera similar.

Las previsiones actuales de evolucién de los precios de consumo
en Espana (Ceprede) sitian la inflacién general en torno al 0,8%
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como media en 2014, con una ligera tendencia ascendente que
colocaria la variacién anual del IPC a final de afio en el 1,2% y la
media del préximo ano en el 1,1%.

El mayor diferencial con el IPC de junio de Espafia se da en
“Ensefianza”’, pues en esta rdbrica los precios se incrementaron
2,3 puntos mas en Madrid en términos anuales. También es im-
portante el que se registra en “Medicina”, aunque aqui es de signo
contrario, pues la inflacién es 1,4 puntos mayor en el conjunto
nacional, lo mismo que ocurre en “Vivienda”, con un diferencial
en este caso de 1,3 puntos.

El comportamiento del Indice de Precios Industriales (IPRI) pare-
ce estar superando la tendencia al estancamiento de meses ante-
riores. Durante el primer trimestre la dindmica fue claramente
descendente, pero desde abril ha registrado variaciones interanua-
les positivas, hasta el 0,8% en mayo.

IPC general y subyacente
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Fuente: INE.

Los precios de la vivienda de la Ciudad de Madrid experimentan
una cierta estabilizacién en el primer trimestre. La variacién in-
teranual en este periodo fue del -2,2%, un descenso cuatro déci-
mas superior al de un trimestre antes, lo que supone un valor del
metro cuadrado de 2.375,6 euros. Este descenso es inferior al ocu-
rrido en Espana (variacion del -3,8%, 1.459,4 euros).

Por su parte, los costes laborales en la Comunidad de Madrid re-
gistraron una significativa desaceleracién en el primer trimestre
del afio, hasta los 2.962 euros mensuales, elevandose un 1,4% en

términos interanuales.
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1.6 Mercado de trabajo

La poblacién activa de la Ciudad de Madrid se redujo en el primer
trimestre de 2014 un 5,8% en términos interanuales, lo que supo-
ne 96.200 activos menos. Esta caida supera a la registrada un tri-
mestre antes, cuando la poblacién activa cayé un 5,5% interanual.
La tasa de actividad se sitta en el 61,0%, 2,3 puntos por debajo de
la de hace un ano. Diferenciando por sexos, en ambos colectivos
se observan caidas en términos interanuales, tanto en términos
absolutos como de tasa de actividad.

Respecto al empleo, los afiliados a la Seguridad Social en la Ciu-
dad de Madrid ascendian en junio a 1.677.589 personas, un nivel
un 1,2% superior al del mismo mes de un ano antes. En dimensién
trimestral, el comportamiento en los dltimos tres meses refleja un
ascenso interanual del 1,6%, una variacién 1,3 puntos superior a
la del anterior periodo trimestral. Estos datos vienen a reforzar la
tendencia ascendente de la afiliacién de los udltimos meses en
cémputo anual.

El ntimero de desempleados medidos por la EPA del primer tri-
mestre registré una significativa disminucién en la Ciudad, con
una caida interanual del 11,1%, alcanzando la tasa de paro el
18,0%, 1,1 puntos menos que un ano antes. Por su parte, el paro
registrado por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) in-
cluyé en junio a 228.904 personas, lo que supone un descenso
anual del 7,5%. Este descenso interanual es el octavo continuado y
supone mantener de manera acelerada la tendencia descendente
que se inicié en diciembre de 2012.

Afiliados a la Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid
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Fuente: Ministerio de Empleoy Seguridad Social.
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LA EDUCCION NO UNIVERSITARIA
EN MADRID Y SU IMPACTO EN LA
ECONOMIA DE LA CIUDAD

La educacién es el medio a través del cual el individuo puede inte-
grarse en la sociedad al tiempo que le permite un desarrollo per-
sonal pleno. Dentro de las sociedades occidentales, la educacién
bésica se considera como un servicio esencial de carédcter univer-
sal, obligatorio y gratuito. En Espafia comenzé a alcanzarse de
manera efectiva a partir de 1970 con la aprobacion de la Ley Ge-
neral de Educacién. Actualmente, la competencia educativa en
Espana esta transferida a la Comunidades auténomas, a las que
corresponde el desarrollo legislativo y ejecucién de la ensenanza.

La educacién no universitaria se concentra en el grupo de pobla-
cién de cero a 17 anos, que en 2014 y para la Ciudad de Madrid
asciende a 509.790 personas, que representa el 16% del conjun-
to.El nimero de estudiantes, por su parte, ascendié en el curso
2012-13 a 498.614 de los que el 35% acudia a la ensenanza publi-
ca, el 44,2% a la concertada y el 16,1% a la privada.

Destacar el peso de la ensefianza concertada en la educacién obli-
gatoria, situandose en primaria en el 53% e incrementandose en
la ESO hasta el 57% debido al cambio de centro, de colegio a ins-
tituto, y de los servicios prestados en uno y en otro en la educa-
cién publica. Esta es una de las razones que hace caer su peso del
36% al 33%. En bachillerato el panorama cambia y la educacién
publica aumenta su peso hasta el 49%, la concertada cae al 19% y
la privada se dispara al 38%, desde el 10% en la etapa anterior.
Detrés de estos cambios se encuentra la reduccién de conciertos
educativos y la obligacion de pago salvo en los centros publicos.

La poblacién extranjera, por su parte, ha sido la principal causa

del mantenimiento en el nimero de alumnos desde principios de
siglo, alcanzando en el curso 2012-13 los 59.968 alumnos en nues-
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tra Ciudad. Estos alumnos se dirigen en un 62,3% a la ensenanza
publica, en un 31,9% al concertada y en un 5,8% a la privada.

Por otra parte, hemos analizado la relacién inversa que existe en-
tre demanda de educacién y ciclo econémico, de forma que a ma-
yor crecimiento mayor abandono escolar y menor ndmero de estu-
diantes de formacién profesional, debido a la mayor facilidad para
encontrar un empleo en un entorno econémico favorable. Asi, el
descenso de alumnos en bachillerato y FP coincide con tasas de
paro en la poblacién de 16 a 19 anos relativamente bajas (entre
16% y 38%), en tanto estos estudiantes aumentan desde 2007 y
2008, afio en que la tasa de paro de coloca por encima del 50%, en
un contexto en el que la poblacién entre 16 y 19 anos desciende.

En relacion con la oferta, existen en la Ciudad 1.621 centros edu-
cativos, el 41% publicos, el 25% concertados y el 34% privados;
estos datos que parecen chocar con el nimero de alumnos en cada
una de esas ensenanzas, se explican por la fuerte presencia de
centros privados en infantil (372, el 61,6% del total en esta etapa),
y por el mayor tamafio de los centros concertados en relacién con
los publicos.

Hay que destacar también la especializacién de los centros publi-
cos en la etapa de infantil y primaria por una parte y de secunda-
ria y formacién profesional por otro; los centros privados y con-
certados, que son los que mejor deben adaptarse a la demanda de
la poblacién, se decantan, por el contrario, por centros integrados
de infantil, primaria y secundaria, que prestan un servicio en jor-
nada partida; esto les permite aumentar su niimero de alumnos en
la ESO, al diferenciarse de los centros publicos que imponen casi
sin excepcidén la jornada continua, que parece adecuarse menos a
las necesidades de la sociedad actual.

Las ratio alumno / profesor para cada una de las ensefanzas nos
permiten conocer una de las variable mas importantes relaciona-
das con la calidad en educacién. Las ratios més altas correspon-
den a la ensenanza concertada, que se elevan a 16,4 de media,
seguida de la ensefianza publica, con una ratio media de 12,1. La
ratio menor corresponde a la ensenanza privada, 9,2 de media,
como cabria esperar de un servicio que se encuentra sujeto a pago
y que compite contra otro prestado de forma gratuita.
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En relacién a los impactos econémicos derivados de los servicios
educativos, destacar los recursos aportados con origen publico
que se elevan a 1.486 millones de euros para la financiacién de la
ensenanza publica (44%), de la concertada (41%), de las becas y
ayudas (2,1%), asi como a otros gastos (12,4%).

Dentro de la ensefianza concertada y privada, los ingresos princi-
pales provienen para la primera de las subvenciones por los con-
ciertos educativos (72%), en tanto en la segunda son las cuotas de
alumnos (91%). Dentro de la estructura de costes destacar el peso
de los de personal que en la ensefianza publica representan el
78,2%, en la concertada el 69,2% y en la privada el 51%:

El gasto de las familias, por su parte, varia de unas ensenanzas a
otras, tanto por el coste de las clases lectivas como por el coste de
los servicios y actividades adquiridos en el centro. Asi en las eta-
pas con conciertos educativos el gasto medio por estudiante en la
publica es de 753 euros, en la concertada es de 1.947 euros (2,6
veces mas elevado) y en la privada de 6.141 euros (8,2 veces el
gasto realizado en la publica).

Los impactos que la educacién no universitaria tiene sobre la eco-
nomia madrilefia suponen en conjunto 4.209 millones de euros de
produccién y de 2.691 millones de VAB, mas del 2,1% del total de
la Ciudad. El impacto directo aporta al VAB 1.940 millones de
euros que representa el 72,1% del total generado, el indirecto 184
(6,8%) y el inducido 567 (21,1%)

Junto a estos efectos, se produce otro sobre el empleo que supone
la creacion de 73.678 puestos de trabajo, que representan el 4,9%
sobre el total de afiliados en la ciudad. El impacto directo supone
la creacién de 59.713 puestos de trabajo, el 81% del total, el im-
pacto indirecto 2.862 puestos, el 4% y el inducido 11.102 empleos
que es el 15%. Destacar la capacidad de creacién de empleo de la
educacién, 2,6 veces superior al resto de la economia, de forma
que, si atendemos tnicamente al impacto directo, por cada 32.487
euros de VAB se crea un puesto de trabajo, en tanto para el con-
junto de la economia de la Ciudad, son necesarios 83.475 euros.
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